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     2018 年 6 月越南宏观经济研究报告 

2018 年前 6 月宏观经济指标变动情况 

 

1. 国内生产总值（GDP）的增长 

 
越南 2018 年前 6 月的国内生产总值（GDP）预计同比增长 7.08%（第一季度增长 7.45%；第二季度增长 6.79%），

创自 2011 年来的单季最高增长率。在越南整体经济增速中，农林水产业增长 3.93%，贡献 9.7%、工业和建设

行业增长 9.07%，贡献 48.9%、服务业增长 6.90%，贡献 41.4%。 

 

2018年前6月，越南农林水产业已达 2012-2018年阶段的最高增长率。其中农业继续保持复苏态势，增长 3.28%，

占越南经济总增长率的 0.45 个百分点；水产业达 8 年来同期最高至 6.41%，占 0.21 个百分点；林业则远高于

去年同期的 4.31%增长率，增长 5.12%，但仅占 0.04 个百分点的较低比重。 

 

关于工业和建设行业，工业增长 9.28%，远高于 2016 年（7.01%）和 2017 年（5.42%）同期水平，其占越南

经济总增长率的 3.05 个百分点。加工制造业成为该行业的亮点，其增幅为 13.02%（为近 7 年来最高水平），贡

献 2.63 个百分点。 

      

          
今年前 6 月，越南服务业增长 6.9%，创近 7 年来新高。批发零售业同比增长 8.21%，成为服务业中增长率最高

之行业，同时亦为占越南经济体增长率最大之行业（0.86 个百分点）；金融、银行与保险服务业增长 7.58%，占

0.35 个百分点；住宿与餐饮服务业增长 7.02%，占 0.33 个百分点；运输和仓储业增长 7.67%，占 0.25 个百分

点；房地产业增长 4.12%，占 0.25 个百分点。 

 

关于越南 2018 年前 6 月经济结构方面，农林水产业占整个 GDP 的 14.15%；工业和建设行业占 33.78%；服务

业占 41.82%；减去产品补贴的产品税占 10.25%（2017 年同期的相应数字分别为：15.06%、32.75%、41.82%

和 10.37%）。 

 

关于越南 2018 年前 6 月 GDP 计算方面，最终消费支出同比上涨 7.13%；资产积累上涨 7.06%；货物和服务出

口上涨 15.72%；货物和服务进口上涨 14.83%。 
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2. 通胀与居民消费价格指数（CPI） 
 
2018 年 6 月份，越南居民消费价格指数（CPI）环比上涨 0.61%，创七年来同比最大涨幅。10/11 个货物和服

务业的 CPI 指数环比上涨，其中食品餐厅与服务类价格增幅最高至 1.08%，主要原因为食品类价格涨 1.75%而

粮食类价格跌 0.45%。交通类价格涨 1.04%，因为汽油和石油价格涨 2.38%。居住与建房及装修材料价格涨

0.65%，主要根源在于居住维修材料涨 0.2%和气温上升导致用电用水需求从而增高。娱乐文化旅游类涨 0.13%；

教育类涨 0.11%（教育服务价格涨 0.15%）；饮料和烟草类涨 0.09%；服装鞋类均涨 0.06%；家具设备、药品

和卫生服务涨 0.03%；货物和服务涨 0.02%。仅邮政类价格环比下跌 0.11%。 

 

     

805 835 1024 1100 1168 1300 1540 1960 2050 2109 2215 2385

8.17%
8.46%

6.31%

5.32%

6.42% 6.24%

5.25% 5.42%
5.98%

6.68%
6.21%

6.81%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

GDP与人均GDP的增长率

GDP/Người (USD) % Tăng trưởng GDP

-0.53

-0.17

0.11

0.92

0.59

0.41

0.13
0.21

0.51

0.73

-0.27

0.08

0.55
0.61

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

越南居民消费价格指数CPI%（按月份汇总）

人均GDP（USD） %GDP 增长率 



 

越南宏观经济研究报告 

VNCS Research Center  
 

www.vn-cs.com Vietnam Construction Securities 
 

3 宏观经济报告                      2018.06 
 

    
 

 

 

2018年前6月越南平均CPI指数同比增长3.29%；6月份的指数较2017年12月增长2.22%并同比增长4.67%。 

 

2018 年 6 核心通货膨胀指数环比增长 0.1%，同比增长 1.37%。今年前六月的核心通货膨胀平均指数基本上同

比增长 1.35%。 

 

3. 货币、利率与汇率 

 
6 月 29 日，越南央行公布将越盾兑美元中心汇率为 22700 越盾，较上个月底增加 111 盾，环比增长 0.49%，这

被视为较强的增幅。 

 

近期越盾兑美元汇率不断猛增，主要原因为：第一，随着全球利率的发展态势，美元利率也不断走高，但银行同

业拆借利率仍停留在较低水平，导致越盾兑美元汇率转为负增长。第二，市场心理受一些国内外因素的影响：一

些国家的证券市场指数大幅下跌、美元价格在国际市场上不断走高等。另外，汇率在这段时间的变动显示国际贸

易的略微下滑态势，与此同时，中美、美欧、美加墨乃至东盟各成员国之间的贸易战争日益加剧，反倾销起诉案

件数量也日益增多，诸如泰国-印度尼西亚、越南-中国间等各项反倾销案件。 
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尽管如此，许多意见认为，越南汇率在接下来时间将不会发生巨大变化，故越南通胀率仍控制在较低水平，越盾

利率相对稳定，当时外汇储备也正处于飙升阶段。此外，短期内越南外商直接与间接投资有所减少，但在长期来

看，越南仍被评价为具有投资潜力巨大的市场。 

 

关于汇率与外汇市场管理工作，截至 2018 年 6 月底，越南外汇市场仍保持稳定趋势，今年上半年，汇率价格向

上调整 1%，助国内外汇需求得以满足，市场运营较为顺利。与此同时，越南央行净买入 110 亿美元，国家外汇

储备规模达 635 亿美元。从此可见，越南政府和央行的及时调整已有助于巩固国内外投资者对越南盾的信任度

并保持越南外汇市场的稳定发展。在需要情况下，为了平稳市场和宏观经济，越南央行将以低于市价价格出售外

币。 

 
 

关于利率，在 2018 年前 6 个月，借款利率下降 0.5%，有助于扶助企业和人民接触信用支付方式。截至 6 月 26

日，越南信用增长率较 2017 年底增长 6.9%。信用结构主要集中在：加工制造业领域（增长 7.7%）、农业领域

（增长 7.2%）、中小型企业领域（增长 3%）。证券投资、房地产信用等隐瞒巨大风险的领域均微张。 

 

关于银行间同业拆借利率，其正呈现逐月下降态势。 
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4. 农林水产业生产 
 

农业:  

 
2018 年上半年，越南全国农业生产取得良好进展。有利天气使播种植物，尤其是水稻，快速疯长。今年全国冬

春水稻 310.22 万公顷，相当于去年同期的 99.5%，其中越南北部省份为 112.76 万公顷，相当于 98.5%；南部

省份为 197.46 万公顷，相当于 100.1%。 

 

全国播撒夏秋水稻面积 189.11 万公顷，相当于去年同期的 98.3%，其中九龙江三角洲地区的夏秋水稻面积 19.06

万公顷，相当于去年同期的 52.6%。截至 6 月上半月，全国玉米种植面积 55.24 万公顷，相当于去年同期的

94.4%；甘薯种植面积 8.11 万公顷，相当于 88.5%；大豆种植面积 3.2 万公顷，相当于 85.6%；落花生面积

14.41 万公顷，相当于 96.5%；蔬菜面积 72.23 万公顷，相当于 103.5%。 

 

犍牛畜养状况较为稳定，家禽疾病得到控制。在今年前几个月，生猪畜牧业遇到许多困难，但生猪价格已在 4 月

份恢复上涨。截至 6 月份，全国水牛群数量同比下降 1%、牛群增长 2.2%、家禽群增长 5.2%、猪群下降 3%。 

 
林业: 

 
总体来看，今年前 6 个月，越南林业生产保持较好的发展态势。全国森林面积预达 10.16 万公顷左右，同比增

长 2.4%；分散种植树林数量达 3670 万颗，增长 0.1%；主伐木柴产量达 1310 万立方英尺，下降 1.7%；主伐

木材产量 5444 立方米，增长 9.1%，其中主要是到收获龄期的人工林木材。 

 
水产业: 

 
今年前 6 个月，水产产量达约 356.11 万吨，同比增长 5.7%，包括鱼类达 267.68 万吨，增长 5.7%；虾类达 37.04

万吨，增长 9.5%；其他水产种类达 51.39 万吨，增长 2.7%。水产养殖估计达 179.35 万吨，同比增长 6.4%，

其中鱼类达 131.02 万吨，增长 6.1%；虾类达 29.26 万吨，增长 11.2%；其他水产种类达 19.07 万吨，增长

1.7%。查鱼市场价格大有起色，对养殖者大为有利，养殖面积也不断扩大。 

 

水产业产量预达 176.76 万吨，同比增长 5%，其中鱼类达 136.66 万吨，增长 5.4%；虾类达 7.78 万吨，增长

3.6%；其他水产种类达 32.32 万吨，增长 3.3%。 
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5. 工业生产 
 

      
 

2018 年 6 月份越南工业生产指数较为良好，预计同比增长 12.3%，其中采矿业下降 3.6%、加工制造业增长

15.5%、电力生产与分配行业增长 10%、供水与废水及垃圾处理增长 8%。  

  
 

累计 2018 年上半年，工业生产指数同比增长 10.5%（2018Q1 和 Q2 分别增长 12.9%和 8.4%）高于 2017 年同

期的 7%。其中，加工制造业继续以 12.7%的增长率成为引领该行业增长的亮点，占全工业增长率的 9.7 个百分

点但是其涨势正逐步缓慢（第一季度增长 15.7%；第二季度 10.1%）；电力生产与分配行业增长 10.4%，占 0.9

个百分点；供水与废水及垃圾处理行业增长 6.7%，占 0.1 个百分点；采矿业下降 1.3%（主要由于开采原油和

天然气下降 5.7%），减少全工业增长的 0.2 个百分点。 
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6. 货物零售与消费服务行业 

 
2018 年上半年越南贸易服务活动较活跃，为生产需求与人民生活充足及时提供所需的商品。2018 年 6 月货物

零售与消费服务收入总额达 364.5 万亿越盾，环比增长 1.9%，同比增长 12.5%。其中，货物零售收入额为 272.3

万亿越盾，环比增长 2.1%，同比增长 12.9%；住宿餐饮服务收入额达 44.9 万亿越盾，环比增长 1%，同比增

长 9.4%；旅游业收入额为 3.4 万亿越盾，环比增长 6.9%，同比增长 5%；其他服务收入额为 43.9 万亿越盾，

环比增长 1%，同比增长 14%。总体来看，今年前 6 月除价格上涨 8.3%的因素之外，货物零售与消费服务收入

总额预达 2120.9 万亿越盾，同比增长 10.7%（高于 2017 年同期增长的 7.9%）。 
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鉴于行业划分，2018 年上半年货物零售的收入总额预达 1597.4 万亿越盾，占全行的 75.3%，同比增长 11.3%。

住宿餐饮服务的收入额预达 260.9 万亿越盾，战全行的 12.3%，同比增长 9.6%。由于越南国内的游客量趋于增

高和部分高收入居民的出国旅游需求日益增加，于是今年前 6 月的旅游业收入额预达 19.6 万亿越盾，占全行的

0.9%，同比增长 19.5%。其他服务的收入额预达 243 万亿越盾，占全行的 11.5%，同比增长 7.3%。 

 

7. 货物进出口 

 

2018 年 5 月货物出口金额达 199.51 亿美元，高于预计 7.51 亿美元。其中，纺织品出口额高于预计 2.04 亿美

元、鞋类出口额高于预计 1.36 亿美元、交通工具及其机件出口额高于预计 1.11 亿美元、水产品出口额高于 6600

万美元、电子电脑及零件出口额高于预计 6400 万美元、机械设备及机件的出口额高于预计 5700 万美元、汽油

出口额高于预计 2300 万美元、化工品出口额高于预计 1800 万美元、仅有手机及零件出口额低于预计 1.73 亿美

元。2018 年 6 月，越南货物出口总额预达 196 亿美元，环比下降 1.8%，其中国内生产货物出口额达 59.3 亿美

元，环比下降 1.3%；外资企业货物出口额（包括原油在内）达 136.7 亿美元，环比下降 1.9%。  

 

今年上半年，越南货物出口总额预达 1139.3 亿美元，同比增长 16%，其中越南国内生产货物出口额达 330.7 亿

美元，同比增长 19.9%；外资企业货物出口额（包括原油在内）达 808.6 亿美元（占出口总额的 71%），同比增

长 14.5%。除价格因素以外，今年上半年货物出口总额同比增长 15.2%。 
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2018 年 5 月，越南货物进口总额达 207.65 亿美元，高于预计 10.65 亿美元，其中电子电脑及零件进口额高于

预计 4.45 亿美元；药品进口额高于预计 8900 万美元；汽油进口额高于预计 7200 万美元，化工品进口额高于预

计 6900 万美元；机械设备及机件进口额高于预计 6200 万美元；布制品进口额高于预计 5500 万美元；塑料进

口额高于预计 4400 万美元；麦子进口额高于预计 3400 万美元；蔬菜水果进口额高于预计 2600 万美元；钢铁

进口额高于预计 2100 万美元；仅有手机及零件进口额低于预计 9200 万美元。 

 

今年 6 月越南的货物进口总额预为达 197 亿美元，环比下降 5.1%，其中，越南国内的货物进口环比下降 7.9%

至达 83 亿美元，环比下降 7.9%；外资企业的货物进口额环比下降 3%至达 114 亿美元。 

 

2018 年上半年，越南货物进口总额预达 1112.2 亿美元，同比增长 10%，其中越南国内货物进口额为 460.1 亿

美元；外资企业货物进口额达 652.1 亿美元，同比增长 8.1%。除价格因素之外，今年前 6 月，越南货物进口总

额同比增长 8.9%。 

 

今年头 4 个月越南贸易差额保持顺差状况，但到 5 月份逆差 8.14 亿美元，6 月逆差预计达 1 亿美元。2018 年前

6 个月继续顺差 27.1 亿美元，其中越南国内逆差额为 129.4 亿美元；外资企业顺差额（包括原油在内）为 156.5

亿美元。 
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8. 投资 
 
2018 年上半年，越南全社会投资总额预达 747.6 万亿越盾，同比增长 10.1%，占越南 GDP 的 32.9%，其中包

括：政府投资资金为 249.8 万亿越盾，占越南总资金的 33.4%并同比增长 3.3%；非政府投资资金为 308.4 万亿

越盾，占总资金的 41.3%并同比增长 17.5%；外商直接投资资金为 189.4 万亿越盾，占总资金 25.3%并同比增

长 8.5%。 

 

在政府投资资金之内，今年 6 月份，来自国家预算内资金预为 124.2 万亿越盾，占年度计划的 36%并同比增长

9.4%（在 2017 年同期其占年度计划的 36.9%及同比增长 8.5%）。 

 

总体而言，最近几个月投资资金实施状况出现积极转变但仍低于年度计划，尤其是公共投资资金。  

 

关于外商直接投资方面，截至 2018 年 6 月 20 日，越南全国新批外资项目数量同比增长 15.5%至 1366 个，注

册资金同比下降 0.3%至近 11.8 亿美元。总之，今年前 6 个月全国新批项目和增资项目的注册资金达 162.34 亿

美元，同比增长 8.4%。今年前 6 月 FDI 资金预计同比增长 8.4%至 83.7 亿美元。  

 

2018 年上半年，外商合资、购买股份的数次共有 2749 次，合资总额为 41 亿美元，同比增长 82.4%，其中致使

企业注册资金增加的外商合资和购买股份的数次共有 390 次，合资总额为 14 亿美元，不致使企业注册资金增加

的外商合资和购买股份数次为 2359 次，合资总额达 27 亿美元。 
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关于越南对外国的投资资金，今年前 6 月，除越南向国外投资的 67 个新批项目且其投资总额达 2.225 亿美元以

外，还有 16 个增资项目，其增资总额为 4060 万美元。在今年前 6 个月，越南对外国投资总额达 2.631 亿美元，

其中财政、银行领域的投资额为 1.062 亿美元，占投资总额的 40.4%；农林水产品领域的投资额为 6370 万美

元，占 24.2%；加工制造领域的投资额为 4890 万美元，占 18.6%。 

 

9. 国家预算收支 

 

截至 2018 年 6 月 15 日，越南国家预算的总收入预计达 582.1 万亿越盾，占全年预期的 44.1%，其中国内收入

达 462.7 万亿越盾，占预期的 42.1%；原油的收入达 27 万亿越盾，占预期的 75.1%；进出口的预算平衡收入达

92 万亿越盾，占预期的 51.4%。在国内的收入结构中，国有企业的收入达 61.2 万亿越盾，占全年预期的 36.7%；

外资企业的收入（不包括原油在内）达 75.9 万亿越盾，占预期的 34%；工商业和境外服务的收税达 94.4 万亿

越盾，占预期的 43.3%；个人收入所得税达 47.3 万亿越盾，占预期的 48.8%；环境保护的收税达 18.2 万亿越

盾，占预期的 37.3%；土地使用收税达 51.3 万亿越盾，占预期的 59.8%。 

 

截至 2018 年 6 月 15 日，国家预算的总支出预计达 586 万亿越盾，占全年预期的 38.5%，其中必备支出总额达

416 万亿越盾，占预期的 44.2%；公债支出总额达 55.9 万亿越盾，占预期的 49.7%；投资支出总额达 111.1 万

亿越盾，占预期的 27.8%。 
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10. 企业注册情况 

 

6 月份，全国新成立企业数量共 1.2209 万家，注册资金为 132.1 万亿越盾，环比分别增长 10.7%和 26%；每家

企业的平均注册资金为 108 亿越盾，增长 13.8%；新成立企业的登记劳动人数共 9.59 万个，增长 19.1%，全国

恢复运营的企业共有 2725 家，环比增长 18.2%。 

 

2018 年前 6 个月，全国新成立企业的数量达 6.4531 万家，注册资金为 649 万亿越盾，同比分别增长 5.3%和

8.9%；每家企业的平均注册资金为 101 亿越盾，增长 3.4%。 

 

暂停营业企业共 5.2803 万家，同比增长 39.3%，包括：有期限暂停营业的企业为 1.7984 家，增长 25.1%，暂

停营业或等待解体的企业为 3.4819 万家，增长 48%。 

 

11. 客运与货运 

 

6 月份，客流量预达 3.879 亿人次，环比增长 1.5%，客流强度 174 亿人次/公里，增长 2.4%。累计 2018 年上

半年，客流量达 22.624 亿人次，同比增长 9.9%，客流强度 1002 亿人次/公里，增长 10.6%。  

 

6 月份，货流量约达 1.363 亿吨，环比增长 0.9%，货流强度 254 亿吨/公里，增长 1%。今年上半年，货流量达

7.962 亿吨，同比增长 9.3%，货量强度 1479 亿吨/公里，增长 6.6%。其中国内货运 7.794 亿吨，增长 9.5%，

货流强度 796 亿吨/公里，增长 9.7%；外国货运达 1680 万吨，增长 2.3%，货流强度 683 亿吨/公里，增长 3.2%。 

 

12. 赴越南的国际游客 

 

6 月份，赴越南国际游客量预达 118.31 万人次，环比增长 1.9%，其中航空游客量增长 3.9%、水路游客量增长

3.2%、陆路游客量下降 8.1%。与去年同期相比，赴越南的国际游客量增长 24.6%；其中来自亚洲、欧洲、美

洲、非洲的游客量分别增长 29.7%、4.4%、11.7%和 32%，仅有来自澳洲的游客量下降 2.3%。  

 

今年头 6 个月，赴越南国际游客量累计达 789.15 万人次，同比增长 27.2%，其中航空游客量达 636.96 万人次

增长 22.2%、陆路游客量达 134.82 万人次，增长 63.7%、水路游客量达 17.37 万人次，增长 1.7%。 
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2018 年前 6 个月越南宏观经济焦点回顾 

 
2018 年上半年，越南经济呈现诸多亮点：GDP 与工业生产指数的增长率创下 2011 年来的单季最高增长率，贸

易顺差为 27.1 亿美元，国家预算盈余为 3.9 万亿越盾。 

 
越南 2018 年上半年经济发展七大亮点: 

 
 今年前 6 个月，越南 GDP 同比增长 7.08%（第一季度增长 7.45%，第二季度增长 6.79%），创下 2011 年来

的单季最高增长率。 

 工业生产指数同比增长 10.5%，创下 2011 年来历史新高；其中越南河静省增长率最高 170.9%，主要是基

于福尔摩沙集团的贡献。 

 消费方面：货物零售与消费服务收入预达 2.121 万亿越盾，同比增长 10.7%。 

 越南顺差为 27.1 亿美元，其中国内经济区的贸易逆差为 129.4 亿美元、外资区（包括原油在内）的贸易顺差

达 156.5 亿美元。 

 外商直接投资方面：全国新注册资金和增资资金达 162.3 亿美元（同比下降 4.39%），发放款项约达 83.7 亿

美元（增长 8.4%）。 

 贷款利率未有大变动，甚至银行间同业利率继续呈现逐月下跌趋势。 

 越南生产领域的采购经理指数（PMI）从 5 月份的 53.9 点上涨至 6 月份的 55.7 点。越南加强其在东盟各国

制造业 PMI 排行榜中的领先地位，其次是新加坡和菲律宾。该指数显示，越南生产业的健康状况得到显著改

善，仅次于 2011 年 3 月份的纪录。 

 
然而，仍然存在不足之处： 

 
 国家预算盈余为 3.9 万亿越盾（本月国家预算支出环比急剧增加，低于截至 5 月 15 日国家预算盈余的 19.9

万亿越盾），国家预算总收入估计为 582.1 万亿越盾（达到全年预计的 44.1%），国家预算总支出预达 586 万

亿越盾（达到全年预计的 38.5%)。 

 关于公共投资方面：前 6 个月国家预算的投资资本和发放款项进度仍然缓慢。具体而言，国家预算投资资本

达到 124.15 万亿越盾，相当于年度计划的 36％，同比增长 9.4%。 

 2018 年上半年居民消费价格指数(CPI)平均同比增长 3.29%。 

 

总结: 
 

2018 年上半年，越南经济呈现较为积极态势。但值得担忧的是，2018 年 6 月，居民消费价格指数（CPI）环比

增长 0.61%，创下 7 年来的最新高。2018 年上半年 CPI 平均同比增长 3.29%。6 月份，核心通胀率环比增长

0.1%，同比增长 1.37%，2018 年前 6 个月越南核心通胀率同比增长 1.35%。与此同时，通胀控制的压力十分

强大，但仍处于允许的范围内。越南政府下决心不提升电价，将消费价格指数控制在 4％以下。 

 
第二是近期汇率上涨问题。然而，这仍然是世界的趋势，尤其是在美元近期呈现上升局势的背景下。因此，诸多

专家认为，越南汇率将不会发生太大波动，主要原因是越南的通胀率仍然较低，越南盾的利率相对稳定，而外汇

储备也连创新高。此外，对越南的直接投资与间接投资会在短期内下降，但在长期内越南被视为一个良好的投资

基地。 

 
关于汇率调整与外汇市场管理工作，截至 6 月底，外汇市场仍保持稳定势头，上半年汇率波动增长 1％左右，助

国内所有外币需求均得以满足，市场运营较为顺利。今年上半年，越南央行买入超过 110 亿美元，国家外汇储

备增加约 635 亿美元。因此，越南政府与越南央行的各项解决方案有助于巩固并增强市场对越南盾的信心，帮

助外汇市场和汇率维持稳定。在需要的情况下，越南央行将以低于当前市价价格出售外币，旨在平稳市场和宏观

经济。 
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