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综合报告 

在 covid-19 疫情仍对经济和社会生活中各个领域产生深远影响的背景下，2020 年前 9 个月越南的经济形势

仍然存在许多亮点。在这种情况下，尽管越南双重目标不太容易实现，但成绩值得认可，GDP增长 2％至 3％。

10 月份工业生产环比增长 3.6％，同比增长 5.4％，高于最近几个月的增长率。2020 年 10 月的居民消费价

格指数（CPI）是 2016-2020年期间最低增幅，仅比上月增加 0.09％。今年前 10个月，平均 CPI比去年同期

增长 3.71％，延续了自年初以来的下降趋势。 因此，今年很可能会达到国民议会设定的通货膨胀控制目标

（约 4％）。 

此外，越南计划和投资部还指出越南经济自年初以来的一些亮点。货物进出口继续保持积极发展也是其中的

一个亮点。2020年前 10 个月，出口额达到 2292.7 亿美元，比去年同期增长 4.7％。特别是贸易顺差额估计

达到创纪录的 187.2亿美元。下一个亮点是国家预算内投资资本支出计划继续加速，10个月内支出资本超过

321.5 万亿越盾，达到总理自年初设定的计划的 68.3％（2019 年同期仅达 54.69％）。 

总体而言，在评估越南的过程中，所有国际组织都对越南的中长期经济前景表示乐观。国际货币基金组织预

测，越南是东盟唯一实现正增长的经济体，预计越南的 GDP增长率在 2020年和 2021年分别为 1.6％和 6.7％。

随着上述增长率，2020 年越南的 GDP 规模估计为 3406 亿美元，超过新加坡（3375 亿美元）和马来西亚

（3363 亿美元），在东南亚排名第四。渣打银行（Standard Chartered Bank）预测，越南将在 2020 年实现

3％的增长，在 2021 年达到 7.8％的增长，随着市场情绪的改善和制造业的复苏，消费活动更加活跃。这将

是 2020 年第四季度的主要增长动力。世界银行预测，2020年越南经济将增长 2.5-3％。 
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2020 年前 10 个月越南宏观经济研究报告 

2020 年前 10 个月宏观经济指标变动的情况 

 

1. 国内生产总值 

 

越南 2020年第三季度的国内生产总值（GDP）预计同比增长 2.62％，这是 2011-2020年第三季度的最低增长

率。Covid-19疫情得到控制，经济逐渐恢复新的正常状态，因此 2020年第三季度的 GDP与 2020年第二季度

的 GDP相比有所增加，其中，农林水产业增长 2.93％；工业和建筑业增长 2.95％；服务业增长 2.75％； 减

去补贴的商品税增长 0.70％。从今年第三季度的国内生产总值的角度来看，最终消费比去年同期增长

1.19％；资产积累增长 5.79％； 商品出口和服务增长 2.86％； 商品进口和服务增长 1.88％。 

 

2020 年前 9 个月，GDP 增长 2.12％（第一季度增长 3.68％;第二季度增长 0.39％;第三季度增长 2.62％），

是 2011 年以来最低的增长率。在 Covid-19 疫情日益复杂的背景下，对所有社会经济领域都产生负面影响，

而越南经济仍继续保持正增长，表明政府在预防疫情，恢复经济的过程中的准确指导,从而显示出整个政治

体系，政府，总理的决心和共识。 
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在整个经济的总体增长中，农林水产业增长 1.84％，为总体经济增长贡献 13.62％；工业和建筑业增长

3.08％，贡献 58.35％； 服务业增长 1.37％，贡献 28.03％。 

 

关于 2020 年前 9 个月的经济结构，农林水产业占 14.05％；工业和建筑业占 33.16％；服务业占 42.73％；

减去补贴的商品税占 10.06％（2019 年同期对应结构为：13.21％;33.97％;42.75％;10.07％）。 
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从 2020 年前 9 个月 GDP 的角度来看，今年最终消费量比 2019 年同期增长 0.86％；资产积累增长 3.39％；

商品出口和服务增长 0.9％；商品进口和服务下降 1.25％。 

2. 通胀与居民消费价格指数（CPI） 

 
2020年 10月的居民消费价格指数比上月增加 0.09%，比去年 12月增加 0.09％，均为 2016-2020年期间的最

低水平，这主要是由于教育服务价格根据规划的路线图涨价，以及中部省份的风暴和洪水的影响。2020 年

前 10 个月的平均居民消费价格指数比去年同期增长 3.71％。 

2020 年 10 月的居民消费价格指数比上月增加 0.09%，比去年 12 月增加 0.09％，比去年同期增加 2.47％。 

2020年前 10个月的平均居民消费价格指数比去年同期增长 3.71％。 
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2020年 10 月的核心通货膨胀率比上月增加 0.07％，比去年同期增加 1.88％。2020 年前 10 个月的平均核心

通货膨胀率将比 2019 年同期增长 2.52％。 

3. 货币、利率、汇率, 保险和证券 

 

美元/越南盾的汇率包括中央银行汇率和非官方汇率均比上月略有上涨，但涨幅并不大。 
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截至 2020 年 10 月 26 日，信贷与 2019 年底相比增长 6.15％。因此，仅在 10 月份，信贷增长率提高 1 个百

分点以上，比前几个月快得多。 

2020 年越南国家银行实现第三次降低基准利率。具体来说，将再融资利率从 4.5％/年降低至 4.0％/年；将

再贴现利率从 3.0％/年降低至 2.5％/年；银行间电子支付的隔夜贷款利率，以及弥补国家银行清算支付中

的资金短缺的贷款从 5.5％/年降低至 5.0％/年；将通过公开市场操作购买有价证券的利率从 3.0％/年降低

至 2.5％/年。 

 

从年初至今，外汇储备增加约 120 亿美元。此外，在过去的几个月中，尽管世界金融市场动荡，越南兑美元

汇率仍然相当稳定。目前，越南的外汇储备为 920亿美元，创历史新高。 
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另一个重要亮点是越南股市的积极走势。截至 2020 年 10 月 26 日，越南指数达到 950.8 点，比上月末上涨

5％，市场回到 Covid-19疫情爆发之前的水平。 

4. 农林水产业 
 

10 月份，农业生产着重照顾和收割全国各地的秋冬稻米以及在北部种植冬季作物。天气条件不利导致洪水

泛滥，使一些地区的水稻和农作物受损失或无法耕种；许多牛和家禽死亡或被洪水冲走；水产养殖和捕鱼活

动受到影响。但是，巴沙鱼价格在连续 9 个月处于低位之后，在 10 月份有所回升，并且由于出口市场逐渐

恢复，虾类价格也恢复稳定状态。 
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农业 

2020 年全国晚稻的种植面积为 158.52 万公顷，相当于去年同期的 98.4％。截至 10 月中旬，全国收割面积

为 99.07 万公顷土地，占耕种面积的 62.5％，占去年同期的 97.2％。今年晚稻产量达到 50.7 公担/公顷，

比去年增加 0.3公担/公顷，估计产量为 804万吨，比去年下降 5.95 万吨。 

猪群饲养逐渐恢复，10 月份猪群数量比去年同期增长 7.6％；牛群数量增加 2.5％；家禽数量增加 4.3％；

水牛数量减少 2％。截至 2020 年 10 月 25 日，一些地区 21 天内仍存在瘟疫：河南的猪蓝耳病，泰平的禽流

感病毒； 广南和昆嵩省的口蹄疫； 在 31 个地区的 377 个乡仍存在非洲猪瘟。 

林业 

10 月，全国的集中造林面积估计为 2.86 万公顷，比去年同期下降 3.1％。在 10 个月内，新种植的集中造林

面积估计为 19.81 万公顷，比去年同期下降 2.7％；分散种植树木数量达 7920 万株，下降 1.2％。开采木材

产量达近 1350万立方米，增长 1.4％。开采薪柴产量达 1580 万立方米，下降 0.5％。 

10月份,受损森林面积为66.1公顷，比去年同期下降 45.6％，其中林木烧毁面积为 7.3公顷，下降90.9％； 

砍伐毁林面积为 58.8 公顷，增长 42.4％。今年前 10 个月，受损森林面积为 1357.1 公顷，比去年同期下降

59.7％，其中林木烧毁面积为 611公顷，下降 78.6％； 砍伐毁林面积为 746.1 公顷，增长 44.9％。 

水产 

2020 年 10 月，全国水产产量估计为 78.69 万吨，比去年同期下降 1.1％，其中水产养殖产量达到 47.61 万

吨，下降 1.6％。水产捕捞产量达到 31.08 万吨，下降 0.3％。2020 年前 10 个月，水产养殖产量估计为

691.46万吨，比去年同期增长 1.3％，其中水产养殖产量达到 369.02万吨，增长 0.9％；水产捕捞产量达到

322.44 万吨，增长 1.7％（海洋捕捞产量达到 30.672 万吨，增长 1.8％）。 

5. 工业生产 

 
在 COVID-19 疫情得到良好的控制，使越南经济各个领域的运营活动进入新常态的背景下，工业生产在 2020

年 10 月继续蓬勃发展，尤其是加工和制造业，比去年同期增长 8.3％。 
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估计 2020 年 10 月的工业生产指数（IIP）与上月相比增长 3.6％，与去年同期相比增长 5.4％，其中采矿业

急剧下降 14.5％;加工制造业增长 8.3％； 电力分配增长 1％； 供水和废物处理增长 9.9％。 

 

2020 年前 10 个月，IIP 预计将比去年同期增长 2.7％，远低于 2019 年同期的 9.5％。其中，加工制造业增

长 4.2％（2019年同期增长 10.8％），为整体增长贡献 3.6 个百分点; 电力分配增长 3.2％，贡献 0.3个百

分点； 供水和废物处理增长 4.1％，贡献 0.1个百分点；采矿业下降 8.1％，使整体的增长下降 1.3 个百分

点。 
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6. 货物零售和销售服务行业 

2020年 10月，国内贸易继续保持上升趋势，商品零售业和消费品服务收入环比增长 2.4％，同比增长 6.1％。 

 

10月份的商品零售业和消费品服务总额预达 450.8 万亿盾，比上月增长 2.4％，比去年同期增长 6.1％。 
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2020 年前 10 个月，商品零售业和消费品服务总额达 4,123 万亿盾，比去年同期增长 1.3％，若不计入价格

因素则下降 3％（2019年同期增长 9.7％）。 

    

7. 货物进出口 
 

尽管 Covid-19疫情在全球范围内日益复杂，但越南的货物进出口活动仍保持正增长。 

货物出口 

2020年 9月出口额达到 271.63 亿美元，比预计低 3.37 亿美元。2020 年 10月，预计出口额将达到 267 亿美

元，比上月下降 1.7％，比去年同期增长 9.9％。 

2020 年前 10 个月，货物出口额估计为 2292.7 亿美元，比去年同期增长 4.7％。在 10 个月内，出口额超过

10 亿美元的商品共有 31 个，占出口总额的 91.8％（其中共有 5 个商品的出口额达到 100 亿美元以上，占

59.9％）。 

在出口市场上，在过去 10 个月内，美国是越南最大的出口市场，出口额达到 623 亿美元，比去年同期增长

24％。其次是中国，出口额为 376 亿美元，增长 14％。欧盟市场的出口额达到 289 亿美元，下降 3％。东盟

市场的出口额达到 189亿美元，下降 11.6％。韩国市场的出口额达到 163 亿美元，下降 2.6％。日本市场的

出口额达到 156亿美元，下降 7％。 
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货物进口 

2020 年 9 月实现进口额达到 242.04 亿美元，比估计高 2.04 亿美元。2020 年 10 月的货物进口额估计为 245

亿美元，比上月增长 1.2％，比去年同期增长 10.1％。 

2020 年前 10 个月，商品进口额估计为 2105.5 亿美元，比去年同期增长 0.4％。2020 年前 10 个月，进口额

超过 10 亿美元的商品类别有 34个，占进口总额的 89.4％。 

对于货物进口市场，在今年前 10 个月中，中国是越南最大的进口市场，进口额达到 658 亿美元，比去年同

期增长 6.2％；韩国达 374亿美元，下降 5.3％；东盟市场的进口额达到 244亿美元，下降 8.5％; 日本达到

165亿美元，增长 2.5％; 欧盟市场达到 118 亿美元，增长 4.2％； 美国达到 116亿美元，下降 2.4％。 
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贸易差额 

2020年 9月，贸易顺差额达到 30 亿美元， 2020 年前 9个月的贸易顺差额达到 165.2 亿美元。10月份的贸

易顺差额估计为 22亿美元。2020年前 10个月，贸易顺差额估计达到创纪录的 187.2 亿美元。 

8. 投资 
 

10 月份国家预算实现的投资资本估计为 2020 年计划的 10.25％，与 9 月份的 10.15％的增长率相比微不足

道。10 月和今年前 10个月，国家预算的资本增长率达 2016-2020年阶段的最高增长水平。 

2020年 10月，国家预算的投资资本估计为 52万亿越南盾，比去年同期增长 42.2％。2020年前 10个月，国

家预算的投资资金达到 354.6 万亿越南盾，相当于年度计划的 69.8％，同比增长 34.4％（2019 年同期是计

划的 68.8％，增长 6.7％）。具体来说：中央管理资本达到 62.1 万亿越南盾，相当于年度计划的 67.7％，

比去年同期增长 67.8％; 地方管理资本达到 292.5 万亿越南盾，相当于年度计划的 70.3％，增长 29％。 

 

截至 2020 年 10 月 20 日，涌入越南的外商投资资金达 235 亿美元，包括新批、调整注册资金和出资购股价

值，比去年同期下降 19.4％。 前 10个月的外国直接投资资本预达 158亿美元，比去年同期下降 2.5％。 
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2020 年前 10 个月，全国获得投资许可证的境外投资项目共 107 个，越方投资总额为 3.145 亿美元；调整资

本项目 28 个，增资总额达 1.638亿美元。越南在今年前 10 个月的境外投资资本总额（新批和增资总额）达

到 4.783亿美元，同比增长 16.1％。 

 

9. 企业注册情况 
 

与上个月相比，2020 年 10 月的企业注册情况有所改善。2020 年 10 月新注册的企业数量比 2020 年 9 月增加 18.4％，

恢复运营的企业数量增加 10.4％。2020 年前 10 个月，全国新设立企业数量达近 11.12 万家，同比下降 2.9％，每个新

注册企业的平均注册资本规模为 143 亿越南盾，增长 14.4％。 

2020 年 10 月，全国新设立企业为 1.22 万家，同比增长 18.4%；注册资本达到 165.6 万亿越盾，同比下降

18.5%；注册员工人数为 7.24 万人，同比下降 12.7%。每个新注册企业的平均注册资本为 136 亿越南盾，比上

月下降 31.2％，比 2019年同期增长 15.1％。 

2020 年前 10 个月，新设立企业为近 11.12 万家，同比下降 2.9%；注册资本总额为 1594.1 万亿越盾，同比

增长 11.1%；注册员工总数为 85.03 万人，同比下降 17%。每个新注册企业在 10 个月的平均注册资本达到

143亿越南盾，比去年同期增长 14.4％。 

在 2020 年前 10 个月中，暂时停业的企业，停业并等待解体程序的企业，以及完成解散手续的企业数量达近

8.56 万家，同比增长 15.1%。其中包括：4.18 万家暂时停业的企业，增长 58.7％；近 3.03 万家停业并等待

解散手续的企业，下降 12.4％；1.35 万家完成解散手续的企业，增长 0.1％。平均每个月共有 8600 家企业

退出市场。 
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10. 客运和货运 

 

10 月份的客运估计为 2.837 亿人次，比上月增长 2.9％，客运强度 124 亿人次/公里，增长 7.6％。2020 年

前 10 个月，客运达 29.167 亿人次，比去年同期下降 29.7％（2019 年同期增长 10.6％），客运强度 1,321

亿人次/公里，下降 35.4％（去年同期增长 10.4％）。 

10月份，货运预达 1.64亿吨，比上月增长 3.7％，货运强度 301亿吨/公里，增长 4％。今年前 10个月，货

运达14.299亿吨，比去年同期下降7.5％（2019年同期增长9.3％），货运强度2737亿吨/公里，下降8.8％

（去年同期增长 7.4％）。 

 

11. 赴越南的外国游客 
 

2020 年 10 月，赴越南的国际游客估计为 1.48 万人次，比上月增长 7.6％，比去年同期下降 99.1％。2020

年前 10 个月，赴越南的国际游客估计为 380.33万，比去年同期下降 73.8％。 
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2020 年前 10个月越南宏观经济焦点回顾 

在 covid-19 疫情仍对经济和社会生活的各个领域产生深远影响的背景下，2020 年前 9 个月越南的经济形势

仍然存在许多亮点。在这种情况下，尽管越南双重目标不太容易实现，但成绩很值得认可，GDP 增长 2％至

3％。10月份工业生产环比增长 3.6％，同比增长 5.4％，高于最近几个月的增长率。2020 年 10 月的居民消

费价格指数（CPI）是 2016-2020年期间最低增幅，仅比上月增加 0.09％。今年前 10个月，平均 CPI比去年

同期增长 3.71％，延续了自年初以来的下降趋势。 因此，今年很可能会达到国民议会设定的通货膨胀控制

目标（约 4％）。 

此外，越南计划和投资部还指出越南经济自年初以来的一些亮点。货物进出口继续保持积极发展也是其中的

一个亮点。2020年前 10 个月，出口额达到 2292.7 亿美元，比去年同期增长 4.7％。特别是贸易顺差额估计

达到创纪录的 187.2亿美元。下一个亮点是国家预算内投资资本支出计划继续加速，10个月内支出资本超过

321.5 万亿越盾，达到总理自年初设定的计划的 68.3％（2019 年同期仅达 54.69％）。 

总体而言，在评估越南的过程中，所有国际组织都对越南的中长期经济前景表示乐观。国际货币基金组织预

测，越南是东盟唯一实现正增长的经济体，预计越南的 GDP增长率在 2020年和 2021年分别为 1.6％和 6.7％。

随着上述增长率，2020 年越南的 GDP 规模估计为 3406 亿美元，超过新加坡（3375 亿美元）和马来西亚

（3363 亿美元），在东南亚排名第四。渣打银行（Standard Chartered Bank）预测，越南将在 2020 年实现

3％的增长，在 2021 年达到 7.8％的增长，随着市场情绪的改善和制造业的复苏，消费活动更加活跃。这将

是 2020 年第四季度的主要增长动力。世界银行预测，2020年越南经济将增长 2.5-3％。 

2020 年前 10 个月焦点回顾： 

GDP：越南 2020 年第三季度的国内生产总值（GDP）预计同比增长 2.62％，这是 2011-2020 年第三季度的最

低增长率。2020 年前 9 个月，GDP 增长 2.12％（第一季度增长 3.68％;第二季度增长 0.39％;第三季度增长

2.62％），是 2011 年以来最低的增长率。 

通胀与居民消费价格指数：2020 年 10 月的居民消费价格指数比上月增加 0.09%，比去年 12 月增加 0.09％。 

2020年前 10个月的平均居民消费价格指数比去年同期增长 3.71％。 

信贷和利率：国家银行继续调整和降低营业利率以支持经济，许多信贷机构也降低存贷款利率。截至 2020

年 10月 26日，信贷与 2019年底相比增长 6.15％。因此，仅在 10月份，信贷增长率提高 1个百分点以上，

比前几个月快得多。 

证券市场：越南股市走势积极。截至 2020年 10月 26日，越南指数达到 950.8点，比上月底增长 5％，回到

Covid-19疫情爆发之前的水平。 

工业生产指数（IIP）：估计 2020 年 10 月的工业生产指数（IIP）与上月相比增长 3.6％，与去年同期相比增

长 5.4％，尤其是加工和制造业，比去年同期增长 8.3％。 

贸易差额：2020年 9月，贸易顺差额达到 30亿美元。 2020 年前 9个月的贸易顺差额达到 165.2亿美元。10

月份的贸易顺差额估计为 22亿美元。2020 年前 10 个月，贸易顺差额估计达到创纪录的 187.2亿美元。 

投资: 10 月份国家预算实现的投资资本估计为 2020 年计划的 10.25％，与 9月份的 10.15％的增长率相比微

不足道。10月和今年前 10个月，国家预算的资本增长率达 2016-2020 年阶段的最高增长水平。 

外商直接投资： 截至 2020年 10月 20日，涌入越南的外商直接投资资金达 235亿美元，包括新批、调整注册

资金和出资购股价值，比去年同期下降 19.4％。前 10 个月的外国直接投资资本预达 158 亿美元，比去年同

期下降 2.5％。 

越南整个生产领域的采购经理指数（PMI）：10 月份，越南的采购经理指数（PMI）达到 51.8 点，比 9 月份

的 52.2 点略有下降，但制造业健康状况仍然有所改善。 
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企业注册情况：与上个月相比，2020 年 10 月的企业注册情况有所改善。2020 年 10 月新注册的企业数量比

2020 年 9 月增加 18.4％，恢复运营的企业数量增加 10.4％。2020 年前 10 个月，全国新设立企业数量达近

11.12 万家，同比下降 2.9％，每个新注册企业的平均注册资本规模为 143亿越南盾，增长 14.4％。 

零售和旅游业总额： 10 月份的商品零售业和消费品服务总额预达 450.8 万亿盾，比上月增长 2.4％，比去年

同期增长 6.1％。2020 年的前 10 个月，商品零售业和消费品服务总额达 4,123 万亿盾，比去年同期增长

1.3％，若不计入价格因素则下降 3％（2019 年同期增长 9.7％）。 

客运和货运: 2020年前 10个月，客运达 29.167亿人次，比去年同期下降 29.7％（2019年同期增长 10.6％），

客运强度 1,321 亿人次/公里，下降 35.4％（去年同期增长 10.4％）。今年前 10 个月，货运达 14.299 亿

吨，比去年同期下降 7.5％（2019 年同期增长 9.3％），货运强度 2737 亿吨/公里，下降 8.8％（去年同期

增长 7.4％）。 

国际游客：2020年10月，赴越南的国际游客估计为1.48万人次，比上月增长7.6％，比去年同期下降99.1％。

2020年前 10个月，赴越南的国际游客估计为 380.33 万，比去年同期下降 73.8％。 
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公司简介 

越南建设证券股份公司是一家中资控股的越南证券公司，执有越南国家证券管理委员会颁发的运营牌照，是一家中等

规模的越南券商。2019 年 3 月 15 日，公司在河内证券交易所上市交易（证券代码 CSI），成为越南第二家中资控股的

上市券商。 

越南建设证券股份公司（下称建设证券）前身是一家名叫凤凰证券的越南小型券商，2016 年中，几名长期关注越南金

融市场的中国金融界人士果断出手，对这家凤凰证券进行了收购和改组，“凤凰”涅槃，重生为“建设证券”。 

🔹 立足培育本地市场，全面服务大中华客户”的经营策略，为本地客户服务，为在越华人服务，为在越中资企业服

务。 

🔹 建立了越南同行中最大规模的中文服务团队，80%的员工能与客户进行中文交流 

🔹 强大翻译团队支持，将研究所的报告 100%全部转化为中文，完全适应华人客户的阅读习惯，并在各中资越南分行

中得到全面使用，成为各分行必备的越南证券市场分析资料来源； 

🔹 和使用同花顺一样方便的交易平台，匹配中越双语，提供电脑客户端、手机客户端和浏览器版本。 

🔹 拥有独立的媒体部门，多元化媒体渠道推送产品： 

1. 开发系列视频产品，如每日分析、企业研究、宏观分析、《宝玉看市》等特色产品，受到广大客户的欢迎； 

2. 自媒体平台如微信公众号“越证快讯”更是得到同行和相关媒体的认可和称赞，每天的内容包含了市场分析、证券

信息、越南新闻、热点分析等，周末两天还推出了《听见越音》《声色光影》以及越南习俗介绍等栏目，身不在越南

也能随时感受到越南的发展和越南的文化。 

3.  越南同行中首家推出电台播报，喜马拉雅《来自越南的股事》电台让客户不仅看到资讯还能听到资讯。 

        建设证券致力于给客户提供最优的服务，与您共享越南发展红利！ 

     网址：https://vncsi.com.vn 

                                                     

                             微信（公众号）：ynzqkx                              微信（客服号）：vncsi88 
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