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2020 年 3 月越南宏观经济研究报告 

2020 年 3 月宏观经济指标变动情况 

1. 国内生产总值 

越南 2020 年第一季度的国内生产总值（GDP）预计同比增长 3.82%，这是 2011-2020 年期间第一季度的最低增

长率。在整个经济的总体增长中，农林水产业增长 0.08%，为总体经济增长贡献了 0.2％；工业和建筑业增长

5.15%，占比 58.4%；服务业增长 3,27%，占比 41.4%。 

由于气候变化，Covid-19 和非洲猪瘟的影响，2020 年第一季度的农林水产业增幅不及去年同期。特别是，农业

负增长 1.17％，在 2011 年至 2020 年阶段，仅高于 2016 年第一季度的负增长 2.69％。 

 

在工业和建筑业中，2020 年第一季度的工业比去年同期增长 5.28％，远低于 2018 年第一季度的 10.45％和 2019

年第一季度的 9％，对整个经济总增加值的增长率贡献了 1.89 个百分点。 加工制造业增长 7.12％，仅高于 2013

年和 2014 年（2011-2020 年）的 4.38％和 5.97％。 

2020 年头几个月，Covid-19 疫情严重影响了贸易，服务和进出口活动。2020 年第一季度，服务业达到了 2011-

2020 年同期的最低水平[6]。 在服务业中，许多市场服务业的贡献在第一季度总增加值中占很大比重，具体如

下 ： 批 发 和 零 售 业 比 去 年 同 期 增 长 5.69 ％  ， 是 经 济 总 增 加 值 增 长 的 最 大 贡 献 者 。      
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关于 2020 年第一季度的经济结构，农林水产业占 10.11％；工业和建筑业占 35.52％； 服务业占 43.71％；减去

补贴的商品税占 10.66 ％（ 2019 年同期的对应结构为： 10.15 ％ ; 35.31 ％ ; 43.99 ％ ; 10.55 ％）。        

 

从 2020 年第一季度 GDP 的角度来看，今年最终消费量比 2019 年同期增长 3.07％；资产积累增长 2.20％；商品

出口服务增长 1.59％；商品进口服务增长 1.05％。 
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2. 通胀与居民消费价格指数（CPI） 

Covid-19 流行病的影响，世界石油价格的急剧下跌以及丰富的家禽供应是 2020 年 3 月居民消费价格指数（CPI）

比上月下降 0.72％的主要原因， 这是 2016-2020年期间最低的居民消费价格指数（CPI）。 然而，3月份的居民

消费价格指数和 2020 年第一季度的平均价格与去年同期相比分别增长 4.87％和 5.56％，均是 2016-2020 年期间

最高增幅。 

2020 年 3 月居民消费价格指数（CPI）较上月下降 0.72％，有 7/11 类商品和服务价格指数下降，其中运输类下

降幅度最大为 4.87％，主要由于 2020 年 2 月 29 日和 2020 年 3 月 15 日汽油和石油价格下调的影响，因此导致

汽油和石油价格下降 9.83％（使总体 CPI 下降 0.43%），并降低了公共交通服务的价格。由于 Covid-19 流行病

的影响，导致出行、旅游和庙会急剧减少，因此文化、娱乐和旅游业下降 1.4％；餐饮服务下降 0.43％；建筑材

料下降 0.25%。居民消费价格指数升高的其他商品和服务类别：家用电器增长 0.09％，这是由于 Covid-19 流行

病对家庭用品的需求增加，家用电器价格上涨了 0.64％ [30]；医药服务类增长 0.05％；教育增长 0.04％；其他

商品和服务增长 0.16％。 
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2020年第一季度的平均居民消费指数比 2019年同期增长 5.56％; 2020年 3月的CPI比 2019年 12月增长 0.34％，

比 2019 年同期增长 4.87％。由于一些主要原因，今年第一季度的 CPI 比去年同期有所增长：(i) 春节期间对多

种商品的需求急剧增加，例如：粮食增长 1.51％（使总体 CPI 增长 0.07％），食品增长 13.21 ％（使总体 CPI

增长 2.99％）。 （ii）Covid-19 流行病的影响导致 2020 年第一季度蔬菜价格上涨了 4.14％，因为中国蔬菜和水

果无法出口到越南； 同时，医药，生活用电和生活用水价格大幅上涨分别为 1.43％，9.89％和 4.75％。 

2020年 3月核心通货膨胀环比下降 0.06％，同比增长 2.95％。 2020年第一季度的平均核心通货膨胀比去年同期

增长 3.05％。 

3. 货币、利率、汇率, 保险和证券 

信贷机构系统在 2020 年第一季度的运作受到 Covid-19 流行病的影响，截至 2020 年 3 月 20 日的信贷增长达到了

2016-2020 年期间同期的最低水平。 2020 年第一季度的保险业务活动增长良好，提供了多种保险产品来满足人

们应对疾病的需求； 股票市场急剧下跌，经济的总动员资金比去年同期下降 65％。 

中央银行在 3月的最后工作日宣布（2020年 12月 31日），美元兑越盾中心汇率为 23,232越南盾/美元，环比增

加 13 越南盾。但是，美元自由交易价格急剧上涨，远远超过了中央银行列出的价格。到 3 月底，美元自由交易

价格为 23,617 越南盾/美元，比上月上涨 376 越南盾，相当于涨幅 1.62％。自 2020 年初以来，美元自由汇率上

涨 444.5 越南盾，相当于涨幅 1.92％。 
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截至 2020 年 3 月 20 日，总支付方式比 2019 年底增长 1.55％（去年同期增长 2.54％）; 信贷机构的筹集资金增

长 0.51％（2019 年同期增长 1.72％）; 经济信用增长 0.68％（去年同期增长 1.9％），表明企业正面临许多困难，

由于 Covid-19 流行病的影响，不得不缩小生产和经营活动的范围。 

 

2020 年 3 月 16 日，越南国家银行决定调整利率。 因此，再融资利率从 6.0％/年降低至 5.0％/年； 再贴现利率

从 4.0％/年降至 3.5％/年；银行间电子支付和贷款的隔夜利率，以弥补国家银行商业银行清算中的资金短缺，

从 7.0％/年降低至 6.0％/年； 通过公开市场操作提供有价票据的利率从 4.0％/年降低至 3.5％/年。 

目前，对于活期存款和少于 1 个月的定期存款，越南盾的存款利率普遍为 0.2％-0.8％/年；1 个月至少于 6 个月

的定期存款利率为 4.3％-5.0％/年；6 个月至少于 12 个月的定期存款利率为 5.3％-7％/年；12 个月及以上的利率

为 6.6％-7.5％/年。越南盾贷款的短期利率为 6％-9％/年； 中长期利率为 9.0％-11％/年。 
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保险业务在 2020 年第一季度达到了高增长率，估计将比去年同期增长 16％，其中人寿保险保费收入增长 21％，

非人寿保险增长 8％。 面对 Covid-19 流行病的复杂局面，人寿保险公司推出了许多特定的保险，增加了服务以

吸引客户买入适当的保险合同。 

由于 Covid-19疫情的复杂演变，世界油价暴跌以及美联储继续降息，2020年第一季度股市面临许多不利影响。 

今年第一季度，股票市场经济的总动员资金仅为 29.5 万亿越南盾，比去年同期下降 65％。 

在股票市场上，截至 2020年 3月 23日，越南指数为 657.43点，比上月末下降 25.5％，比 2019年底下降 31.6％; 

市值为 3,302 万亿越南盾，比 2019 年底下降 24.7％。3 月份的平均交易总额为 56,080 亿越南盾/日，比上月增长

24％。2020 年第一季度，股票市场的平均交易总额为 46,760 亿越南盾/日，比 2019 年的平均水平增长 0.04％。 

5.00%

9.00%

13.00%

7.00%
6.50% 6.25% 6.25% 6.25% 6.25% 6.25% 6.25%6.00% 6.00%

6.00%

6.00%6.00%

5.00%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

越南再贷款利息

2.78%

2.60%

2.42%

4.08%
4.73%

4.40%

4.79%

5.12%

5.17%

5.40%5.24%

4.54%

4.23%

4.35%

4.31%
4.62%

4.83%4.96%

4.33%

4.61%

4.87%

4.17%

3.41%

3.48%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

银行同业拆借利率（3个月期限）



 

宏观经济研究报告 

建设证券研究所  
 

 

www.vn-cs.com 
Vietnam Construction Securities 

 

7 宏观经济研究报告                           
Q1.2020  

                          
122018 

 

4. 农林水产业生产 

2020 年第一季度的农林水产业生产遇到了许多困难，由于非洲猪瘟的影响，湄公河三角洲地区干旱，咸水入侵，

禽流感病毒有暴发的危机，同时 Covid-19 疫情爆发，对农产品的生产，进出口产生了负面影响； 林业生产稳定

发展； 2020 年第一季度渔业产量增幅低于去年同期。 

农业： 

截至 3 月中旬，全国冬春季水稻的种植面积为 2,99.87 万公顷，占去年同期的 97％，其中北部地区耕种面积

107.68 万公顷，占 98.9％；南部省份耕种面积为 192.19 万公顷，占 96％。截至 3 月中旬，全国各地种植 31.29

万公顷玉米，相当于去年同期的 98.7％；红薯 5.6 万公顷，相当于 91.1％； 大豆 1.34 万公顷，相当于 89.3％； 

花生 11.3 万公顷，相当于 93.5％；蔬菜和豆类 54.38 万公顷，相当于 101.5％。 

2020 年第一季度，收获了一些多年生长的农作物，其中：腰果产量为 14.98 万吨，比去年同期增长 6％； 辣椒

为 13.76 万吨，增长 2％； 橡胶为 11.51 万吨，增长 3.5％。 一些果树的产量增加。 

牛和水牛饲养情况基本稳定。 由于经济效率低下，全国水牛数量呈继续下降的趋势； 由于稳定的消费市场，

牛群发展良好。 估计到 2020 年 3 月，全国水牛群数量比去年同期下降 2％； 牛群数量增加 3.6％。 生猪养殖逐

渐恢复。 预计 3 月全国猪群数量比 2019 年同期下降 17.5％; 2020 年第一季度生猪产量为 81.1 万吨，比去年同期

下降 19.3％。 

由于畜牧户规模的扩大，家禽饲养继续增长。 估计 3 月的家禽产量比 2019 年同期增长 15％; 2020 年第一季度

销售的禽肉产量为 38.34 万吨，比去年同期增长 17.6％； 禽蛋产量为 41 亿只，增长 14.1％。 

林业： 

3 月份，集中造林面积估计为 1.71 万公顷，比去年同期增长 4.3％。开采木材产量达 109.53 万立方米，增长

7.3％；分散种植树木数量达 1100万棵，下降 2.5％。总体上看，2020年第一季度，集中造林面积估计为 3.26万

公顷，比去年同期增长 2.8％。 

2020年 3月，受破坏森林面积为 263.5公顷，其中烧毁森林面积为 194.1公顷；砍伐森林面积为 69.4公顷。2020

年第一季度，受破坏森林面积为 348.3 公顷，是去年同期的 2.3 倍，其中烧毁森林面积为 217.1 公顷，是去年同

期的 4 倍； 砍伐森林面积为 131.2 公顷，增长 37％。 

水产： 

3 月份，水产量约达 50.22 万吨，比去年同期增长 1.2％。本月水产养殖产量约达 16.01 万吨，同比增长 0.8％。 

3 月份，水产捕捞产量预计达 34.21 万吨，比去年同期增长 1.4％，其中鱼类产量为 26.35 万吨，增长 2％；虾类

产量达 1.44 万吨，下降 5.3％；其他水产品达 6.42 万吨，增长 0.6％。 海上水产捕捞产量达 33.4 万吨，增长

1.4％。 

2020 年第一季度，水产量预达 150.31 万吨，比去年同期增长 2％，其中饲养产量达 66.21 万吨，增长 2.1％ ; 捕

捞产量达 84.1 万吨，增长 1.9％（捕捞加工量达 80.62 万吨，增长 2％）。 

5. 工业生产 

2020 年第一季度由于受 Covid-19 疫情影响工业比去年同期下降 5.28％； 其中，加工和制造业在 2016-2020 年期
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间增长率最低；电力分配稳步增长；采矿业急剧下降，主要是由于原油和天然气开采量的急剧下降。 

    

2020 年第一季度预计整个行业的增加值将比去年同期增长 5.28％。 其中，加工和制造业增长 7.12％，电力分配

增长 7.46％，供水和废物处理增长 6.67％，采矿业下降 3.18％... 

 

在某些国家，Covid-19 爆发已经影响了工业生产的进口原料来源，特别是加工和制造业。 

2020 年 3 月，加工和制造业的消费指数比上个月增长 11.6％，比去年同期增长 5.8％。 2020 年第一季度，加工

和制造业的消费指数比 2019 年第一季度增长 2.8％（远低于 2019 年第一季度 8％的增长）。 
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截至 2020 年 3 月 1 日，越南工业企业的劳动者数量环比增长 1.2％，比去年同期增长 1.4％，国有企业的劳动者

数量下降 2.7％；非国有企业的劳动者数量不变，外资企业的劳动者数量增长 2.8％。 

6. 货物零售和销售服务行业 

3 月份由于 Covid-19 流行病的负面影响，限制消费者在公共场所购物，旅行和外出用餐，商品零售和销售服务

比去年同期下降了 0.8％，这是 2016-2020年期间的首次下降。2020年第一季度，商品零售和销售服务总额比去

年同期（4.7％）增幅较低，消费者需求下降。 

 

3 月份，商品零售和销售服务总额估计约 390 万亿越南盾，比前一个月下降 4％，比去年同期下降 0.8％。 2020

年第一季度，商品零售和销售服务总额达 1,246.1 万亿越南盾，比去年同期增长 4.7％，若不计入价格因素则增

长 1.6 ％（2019 年同期增长 9.3％）。 
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行业方面划分，今年第一季度商品零售营收估计达 985.8 万亿盾，占总营收的 79.1％，比去年同期增长 7.7％。

由于 Covid-19 的影响,2020 年第一季度，住宿、餐饮业营收预计达 126.2 万亿盾，占 10.1％，比去年同期下降

9.6％（2019 年同期增长 11.3％。 

 

第一季度的旅游收入估计为 7.8 万亿越南盾，占 0.6％，比去年同期下降 27.8％（2019 年同期增长 13.2％），原

因是担心疾病大规模传染，旅游景点停止运营，国内外游客取消旅游行程。 2020年第一季度，其他服务收入估

计为 126.3 万亿盾，占 10.2％，比去年同期增长 1.5％。 
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7. 货物进出口 

3 月份，货物进出口总额预计达 390 亿美元，同比下降 11.1%。第一季度，货物进出口总额达 1153.4 亿美元，

下降 0.7%，其中出口额达 590.8亿美元，增长 0.5%；进口额达 562.6亿美元，下降 1.9%。第一季度顺差额达 28

亿美元。 

货物出口： 

2020 年 2 月，货物出口额达 208.54 亿美元，比预期高 22.54 亿美元。2020 年 3 月，货物出口额达 200 亿美元，

环比下降 4.1%，其中国内经济达 61.6 亿美元，下降 1%；外国投资资金（包括原油）达 138.4 亿美元，下降

5.4%。 

2020 年第一季度，货物出口额达 590.8 亿美元，同比增长 0.5%，其中国内经济达 186.5 亿美元，增长 8.7%，占

出口总额的 31.6%；外国投资资金（包括原油）达 404.3 亿美元，下降 2.9%，占出口总额的 68.4%。 

关于货物出口市场方面，2020 年第一季度，美国仍是越南最大的出口市场，出口额达 155 亿美元，同比增长

16.2%；其次为中国市场达 84 亿美元，增长 11.5%（由于手机及零件增长 187.5%）。欧洲市场出口额达 75 亿

美元，下降 14.9%；东南亚市场达 60 亿美元，下降 5.2%；日本市场达 48 亿美元，增长 3.5%；韩国市场达 45

亿美元，下降 2.7% 
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货物进口： 

2020 年 2 月，货物进口额达 185.79 亿美元，比预期高 7900 万美元。2020 年 3 月，货物进口额达 190 亿美元，

环比增长 2.3%，其中国内经济达 77 亿美元，增长 4.1%；外国投资资金达 113 亿美元，增长 1%。 

2020 年第一季度，货物进口额达 562.6 亿美元，同比下降 1.9%，其中国内经济达 230.8 亿美元，下降 3.4%；外

国投资资金达 331.8 亿美元，下降 0.8%. 

关于进口市场，2020 年第一季度，中国仍是越南最大的进口市场，进口额约达 133 亿美元，同比下降 18%；其

次是韩国市场达 117 亿美元，增长 2.4%；东南亚市场达 72 亿美元，下降 8.3%；日本市场达 49 亿美元，增长

15.8%；欧盟市场达 34 亿美元，增长 5.2%；美国市场达 34 亿美元，增长 13%。 

贸易差额：  

2020 年 2 月份，越南贸易顺差为 23 亿美元。前 2 月顺差额达 18 亿美元；3 月份顺差额预达 10 亿美元。2020 年

第一季度，贸易顺差 28 亿美元（去年同期顺差 15 亿美元），其中国内经济逆差 44 亿美元；外商投资资金（包

括原油）顺差 72 亿美元。 

8. 投资  

2020 年第一季度，按照现行价格，国家预算的投资资本同比增长 2.2%，是 2016-2020 年阶段的最低水平，其原

因是生产业务活动受Covid-19疫病的负面影响。前 3个月，外国直接投资资金预达 39亿美元，同比下降 6.6%，

这是 2016-2020 年的首次下降。 

2020 年第一季度，国家预算的投资资本预计达 367.9 万亿越盾，同比增长 2.2%，占国内生产总值的 31%，包

括：国有资本为 112.1 万亿越盾，占总资本的 30.5%，增长 5.8%；非国有资本为 166.5 万亿越盾，占 45.2%，增

长 4.2%；外国直接投资资金为 89.3 万亿越盾，占 24.3%，下降 5.4%。 
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截至 2020 年 3 月 20 日，涌入越南的外国投资资金达近 86 亿美元，包括新批、调整注册资金和出资购股价值，

同比下降 20.9%。2020 年第一季度，外国投资资金预计达 39 亿美元，同比下降 6.6%。 

2020 年第一季度，电力、天然气、热水、水蒸气、冷气等行业的生产和分配获得外国新许可投资证书，注册资

金达 40亿美元，占新批资金的 72.3%；加工制造业达 12亿美元，占 21.4%；其余行业达 3.467亿美元，占 6.3%。 

在今年第一季度，在越南获得新投资证书的 45个国家和地区中，新加坡是最大的投资国，其投资资金为 42.047

亿美元，占新批资金的 76%；其次为中国，其投资资金为 4.559 亿美元，占 8.2%；韩国投资资金为 2.844 亿美

元，占 5.1%；中国香港特别行政区的投资资金为 2.459 亿美元，占 4.4%。 
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9. 国家预算收支 

2020 年初，Covid-19 疫病的日益复杂，影响生产业务和进出口活动，从而影响国家预算收支活动。国家预算支

出重点满足经济-社会、国防、安全、医疗、国家管理的发展需求，以及偿还到期债务。 

截至 2020年 3月 15日，国家预算收入预计为 311.3万亿越盾，相当于年度预算的 20.6%，其中国内收入为 256.8

万亿越盾，相当于 20.3%；来自原油的收入达 12.1 万亿越盾，相当于 34.5%；进出口贸易的平衡收入为 42.4 万

亿越盾，相当于 20.4%。 

截至 3 月 15 日，国家预算总支出约达 278.1 万亿越盾，相当于年度预算的 15.9%，其中经常性支出为 201.2 万

亿越盾，相当于 19%；开发性投资支出为 47.7 万亿越盾，相当于 10.1%；债务利息支出为 28.6 万亿越盾，相当

于 24.2%。 

 

10.  企业注册情况  

2020 年第一季度，由于直接受 Covid-19 疫病的影响，企业注册情况更加困难。前 3 个月，全国新注册企业的数

量 2.97 万家企业，同比增长 4.4%；重新运营的企业数量 1.48 万家，下降 1.6%。 

2020 年 3 月，全国新成立企业 1.2272 万家，环比增长 33.9%，注册资金为 131.4 万亿越盾，下降 35.7%，劳动

者数量为 8.62 万名，增加 17.9%。 

2020 年第一季度，全国新成立企业共有 2.97 万家，同比增长 4.4%，注册资金为 351.4 万亿越盾，下降 6.4%，

劳动者数量为 24.37 万名，下降 23.3%。第一季度，新成立企业的平均注册资金达 118 亿越盾，同比下降 10.4%。 

今年第一季度，暂停营业的企业数量 1.86万家，同比增长 26%；待完成解体手续的暂停营业的企业数量 1.22万

家，下降 20.6%。 

 

11.  客运和货运  

2020 年第一季度，Covid-19 流行病的日益复杂直接影响运输活动，其中客运受巨大影响，3 月份的客运同比下

降 21.4%，前 3 个月下降 6.1%。 

3 月份，客运约达 3.344 亿人次，环比下降 0.8%，客运强度 148 亿人次/公里，下降 15.1%。2020 年第一季度，

客运达 11.907 亿人次，同比下降 6.1%（2019 年同期增长 10.8%），客运强度 559 亿人次/公里，下降 8%（2019

年同期增长 10%）。 

3 月份，货运约达 1.382 亿吨，环比下降 2.9%，货运强度 269 亿吨/公里，下降 3.8%。第一季度，货运达 4.356

亿吨，同比增长 1.1%（去年同期增长 8.6%），货运强度 844亿吨/公里，增长 0.1%（2019年同期增长 6.5%）。 

2020 年第一季度，电信活动相当稳定，其收入约达 98.1 万亿越盾，同比增长 5.8%（若剔除价格因素增长

5.2%）。截至 2020 年 3 月底，电话用户总数约达 1.292 亿个，同比下降 6%。 

 

12.  赴越南的国际游客  

2020 年 3 月，赴越南的国际游客环比强劲下降 63.8%，同比下降 68.1%，原因是受 Covid-19 疫病的影响。今年

前 3 个月，赴越南的国际游客达近 370 万人次，同比下降 18.1%。 
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3 月份，赴越南的国际游客约达 44.99 万人次，环比下降 63.8%，其中来自航空的游客下降 62.3%；陆路游客下

降 65.9%；水路游客下降 83.6%。 

2020 年第一季度，赴越南的亚洲游客约达 368.68 万人次，同比下降 18.1%。其中，来自航空的游客数量达

299.16 万人次，占赴越南的国际游客的 81.1%，下降 14.9%；陆路游客数量达 55.11 万人次，占 15%，下降

39.4%；水路游客数量达 14.41 万人次，占 3.9%，增长 92.1%。 

前三个月，赴越南的亚洲游客达 267.44 万人次，占总国际游客量的 72.5%，同比下降 21.1%。第一季度，欧洲

游客约达 66.43 万人次，同比下降 3.1%。美洲游客达 23.4 万人次，下降 20.2%。 
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2020 年前 3 个月越南宏观经济焦点回顾 

2020 年前 3 个月，全球面对许多挑战，其中最深刻的问题是 Covid-19 疫情的爆发。截至 3 月底，Covid-19 疫病

对包括越南在内的全球经济造成了巨大的损失。但是，我们仍然可以看到一些亮点，例如：2020 年第一季度，

国内生产总值（GDP）增长 3.82%，创 10 年来最低，但这是全球和同地区的较佳增长水平；通货膨胀仍在控制

之中，继续呈下降趋势；货物进出口活动的亮点是国内出口大幅增长 8.7%，进口下降 3.4%，贸易顺差为 28 亿

美元。 

虽然存有很多亮点，但是 Covid-19 流行病造成的影响并不小，导致经济下滑，造成贸易困难，限制了主要出口

市场的贸易，尤其是极大影响了旅游业、服务业、航空运输、零售业和工业生产等。以下是 2020年前三个月越

南宏观经济焦点回顾 。 

2020 年 3 月焦点回顾： 

国内生产总值（GDP）：2020 年第一季度，GDP 大幅下降。越南经济去年同期增长 6.8%，今年增长 3.82%，

减少近一半，是 2011-2020 年阶段第一季度最低的增长率。 

通胀与居民消费价格指数：通胀仍在控制之中，并趋于下降。2020 年 3 月，居民消费价格指数（CPI）环比下

降 0.72%。第一季度的平均 CPI 与 2019 年第一季度的平均相比增长 5.56%。 

利率：2020 年 3 月 16 日，越南央行决定调整利率。据此，再融资利率从 6.0%/年下调至 5.0%/年；再贴现利率

从 4.0%/年下调至 3.5%/年。与同地区和世界其他国家相比，越南的利率较高。 这意味着有降低利率的空间，旨

在 Covid-19 流行病期间支持经济。 

筹集资金和信贷增长：越盾贷款短期利率 6-9%/年，中长期 9-11%/年。截至 2020 年 3 月 20 日，信贷增长达

2016-2020 年同期的最低水平。截至 3 月 24 日，越盾增长率为 0.82%，并面临贬值压力。 

证券市场：由于 Covid-19疫情的复杂演变，世界原油价格暴跌以及美联储继续降息，2020年第一季度股市面临

许多不利条件。 今年第一季度，股市的总动员资金仅为 29.5 万亿越南盾，比去年同期下降了 65％。截至 2020

年 3 月 31 日，越南指数达 662.53 点，较上月末下降 24.89％，较 2019 年底下降 31.06％。 

工业生产指数（IIP）：IIP 从 2018 年第一季度的 11.6%下降至 2019 年第一季度的 9.2%，继续下降至 2020 年第

一季度的 5.8%。是 2018 年同期的一半。 

贸易差额：3 月份，货物进出口总额预达 390 亿美元，同比下降 11.1%。第一季度，货物进出口总额达 1153.5

亿美元，下降 0.7%，其中出口额达 590.8 亿美元，增长 0.5%；进口额达 562.6 亿美元，下降 1.9%。今年第一季

度顺差为 28 亿美元。 

投资资金和外商直接投资（FDI）：FDI注册资金和实现资金同比大幅下降。2018年，FDI注册资金下降但 FDI

实现资金仍增长 7.2％。2020年第一季度是 FDI注册资金和实现资金都大幅下降的时期。3月份，外国直接投资

实现资金预达 39 亿美元，同比下降 6.6％，这是 2016-2020 年阶段的首次下降。 

越南整个生产领域的采购经理指数（PMI）：PMI 从 2 月份的 49.0 点下降至 3 月份的 41.9 点。 

企业注册：关于企业数量方面，新成立的企业仅增长４.４％，这也给商业部门带来了巨大的冲击。暂停运营和

待解体或在等待破产的企业则飙升至 26%。 

零售和旅游业总额：2020 年第一季度，商品零售业和消费品服务增长 4.7％，是去年同期的三分之一，2018 年

第一季度的一半。 
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客运和货运：Covid-19流行病的复杂变化直接影响了 2020年第一季度的运输活动，其中，客运受巨大的影响，

3 月份的客运比去年同期下降 21.4％，前 3 个月下降 6.1%。 

国际游客：由于 Covid-19 疫病的影响，3 月份赴越南的国际游客环比大幅下降 63.8%，同比下降 68.1%。今年

前 3 个月，赴越南的国际游客达近 370 万人次，同比下降 18.1%。 

人口与劳动力：2020年第一季度的劳动就业状况受 Covid-19疫病的负面影响，劳动参与率创历史新低，失业率

增高，劳动年龄断的失业率达 5 年来最高，原因是劳动市场的需求减少。 
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