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BAO CAO PHAN TiCH PAU TU €O PHIEU ANV CUA CTCP NAM VIET

I. LY DO KHUYEN NGHI
v' Xuét khau c4 tra hdi phuc manh mé va tiém nang méi tai cac thij truéng My, Nga
v Thué chéng ban phé gia tai My danh cho ANV & mtrc 0.09 $/Kg, thap nhat nganh.

v Hé théng dién mat tréi 4p mai gitp gidm chi phi san xuét va tdng thém doanh thu.

v' Khu nuéi con gidng Binh Phi mé& réng gitp ANV khép kin toan bé chudi san xuét.
Il. PHAN TiCH DOANH NGHIEP
1. Théng tin khai quat:

v

Tén giao dich: Cong ty C6 phan Nam Viét.(ANV)

v' Vbn dau tw cha chd s& hiru: 1.275.396.250.000 déng.
v' Dia chi: 19D Tran Hung Dao, Phuerng My Quy, Thanh phd Long Xuyén, An Giang.

2. Nganh nghé kinh doanh:

v

DN N N N N RN

v

Nuéi tréng thay san;

San xuat ché bién thirc an thay san;

San xuét bao bi;

Ché bién bao quan thly san & cac san pham tir thay san;
San xuét dau, m& dong, thuwc vat;

San xuét phan bon hiru co;

San xuét dién nang lwong mat trovi;

Sén xuét collagen va gelatin;

Sén xuét phan bon hiru co

3. Vi thé trong nganh:

NAVICO la doanh nghiép san xuét va xuéat khau cé tra I&n thir 2 trén thé gidi véi sy phan

d4u va né lyc khdng ngirng dé vuon dén vi tri sé 1

4. Chudi gia tri nganh:

Tring/ca bot

Cé gidng 3 2 : Xuat khau

Thirc an

Bio‘diesel, Phan bdn
dau an

Thirc an Collagen,
chan nudi Gelatin

CSI téng hop
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ANV la mét trong sé it doanh nghiép trong nganh khai thac dwoc toan bé chudi gia tri.

V&i hé théng quy trinh khép kin, ANV dam bao tw chi 100% thirc &n cho viéc nudi trong,
100% cé& nguyén liéu cho cac nha may ché bién, trong dé:

v' 10 lines nha may thirc &n v&i cong suat hon 1000 tAn thanh pham/ngay.
v/ 17 viing nudi ca Cty CP Nam Viét v&i tong dién tich mat nwéc dat 250ha.
v Gan 600 ha ving nudi Cong ty TNHH MTV NTTS Nam Viét — Binh Phu da xay dwng
hoan thanh dwoc 224 ao cé thit, 64 ao ca giéng.
v' 3 nha may ché bién vai téng cong suat thiét ké 1.000 tAn ca nguyén liéu/ngay gom:
e Nha may An D6 Duong: 600 tAn ca nguyén liéu/ngay.
e Nha may Nam Viét: 250 tan c& nguyén liéu/ngay.

e Nha may Thai Binh Dwong: 50 tan c& nguyén liéu/ngay.

Viéc khép kin dwgc chudi gid tri, tw chd ngudn nguyén liéu dau vao, két hop véi hé théng
dién mat tréi 4p mai gitp cho ANV dat bién lgi nhuan gop 1én dén 20,1%, vwot troi so véi doanh
nghiép I&n nhat nganh la VHC (15,2%).

5. Co’ cau doanh thu

Biéu db co ciu doanh thu:

w2020 ) 2019

| = Thanh pham dong lanh
* » Thanh pham cha cé
Phu Phim
% » Thirc an
= Ca nguyén ligu
Pien mat trofi
= Khac

Ngudn: Bao cdo thuong nién 2020 — ANV

Trong co cu doanh thu tinh dén hét nam 2020, ANV da cé thém nhirng mang mang méi
nhw Ca nguyén liéu, Cha cé véi co cdu khoang 10% méi mang.

DPén Q1.2021, ANV tiép tuc ghi nhan mang doanh thu ma&i tir dién mat troi ap mai voi ty
trong khoang 4% téng doanh thu.
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Chinh mang dién mat trdi nay da giap ANV tiét kiém rat nhiéu chi phi san xuat dé dua

bién lgi nhuan gép tr mirc 14,2% ndm 2020 1&n 20,1% trong quy dau nam nay.

Co cau doanh thu Q1.2021
Dien Tai chinh
i 1

DT Bén hang
95%

Tai chinh ®m DT Ban hang M Dién

6. Co’ cau chi phi:

Co cau chi phi Q1.2021

. 1s QLDN
Ban hang Tai chinh

2%
6% T

Tai chinh M Gidvén MBan hang M QLDN
Nguédn: CSI téng hop
Trong co c4u chi phi ctia ANV, chi phi gia von giam xudng marc 88% tdng chi phi nh& tw chi
100% nguén nguyén liéu, thirc 8n chan nudi va tiét gidm chi phi dién.
T dau nam 2021, ca tra nguyén liéu va ca giéng cé xu hwéng tdng gia. Nhe tw chi ngudn

c& nguyén liéu dau vao cung ca gidng, ANV khéng nhirng khéng bi &nh hwéng ma con cé thé
tang dwoc doanh thu tir ban nhirng mat hang nay.
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Tugng quan gid ca tra nguyén liéu va ca tra gidng tai DBSCL tir tudn 1/2020 - tudn 10/2021

Mghin ding/kg . viettraders
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Gia catra nguyén liéu size 800-9004gr

—3i o tra giding mau 30 con/kg

Ngudn: Agromonitor.vn

7. Thi trweéng muc tiéu:

ANV la nha cung cép ca tra cho hon 100 quéc gia, trong d6 céac thi trwéng chinh 1a Trung
Qubc, EU va bong Nam A.

Co ciu thj tredng xuat khau

pAS

Trung Quéc MWEU mMDong Nam A M Khac

Ngudn: ANV, CSI téng hop
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Sau khi EVFTA, UKVFTA c¢6 hiéu lwc, ANV c6 nhiéu thuan loi hon tai thj tredng EU khi
chau Au sé xo4 bé thué quan dbi véi 86,5% kim ngach xuat khau thuy san cua Viét Nam trong

3 nam; 90,3% trong vong 5 nam va 100% trong vong 7 nam.

Dé&c biét, vao thang 12/2020, bd Thuwong mai Hoa Ky céng bb so bd mire thué chéng ban
pha gia cé tra (POR16) cho ANV va VHC la 0,09 USD/Kg. D kién sé& chinh thirc vao Q3/2021.
Day Ia mrc thué giip ANV quay tré lai thj tredng My khi trwéc day mire thué danh cho ANV
lén dén 0,69 USD/kg trén murc gid ban khoang 3,5 USD/Kg.

Bang 1. Thiy san Viét Nam - Thué chéng ban pha gia ciia My ap |én doanh nghiép ca
tra Viét Nam, 2007-2019 (USD/kg)

Ky Toan Vinh Hing Bién Nam Cltu
xem xét quéc Hoan Vudng Béng Viét NTSF Long
-, S S S— . S— —

.2009-2010 23 S
2010-2011 241 —
L2012 201 O

2012-2013
~2013-2014

.POR15 20172018
_POR16* 20182019

* két qua s bd cong bd ngay 28/12/2020
Ngudn: Bé Thudng mai Hoa Ky

M6t thj triedng mai tiém nang niva 1a Nga khi tinh dén nira dau thang 4/2021, téng gia tri

xuét khiu ca tra sang thi trwdng Nga dat 11,4 triéu USD, tang 118,7% so v&i cung ky.

XUAT KHAU CA TRA SANG THI TRUONG NGA,
2020 - 2021

NGHIN USD

Ngudn: VASEP, CSI téng hop
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Tuy trong danh sach nhirng doanh nghiép xuat khdu sang Nga chwa c6 ANV, nhwng viéc thi

tredng nay mé clra tré lai véi doanh nghiép ca tra Viét nam la tin hiéu tich cwc.

8. Loi thé canh tranh:
Vé&i nhirng loi thé sau day giip ANV c6 bién loi nhuan goép cao nhat nganh:
v Tw cht 100% c& nguyén liéu, ca giébng
v Tiét kiem chi phi s&n xuét nho tw chi nguén dién tir hé théng dién mat trovi.
v' Mtrc thué chdng ban pha gia vao My thap nhat nganh.
9. Pau tw:
Céac Dy an phat sinh trong nam:

v' Dw an Khu ndng nghiép &ng dung cong nghé cao nuéi tréng thdy san Binh Phd. Dy an
duwoc xay dwng trong ndm 2019 - 2020. Hién tai, tién dd cia dw an da hoan thanh dwoc
229 ao cé thit, 64 ao ca gidng va lap dat cac hé théng, cdc may mac thiét bi phuc vu san
xuét cdng nghé cao nhw hé thdng cho &n tw déng, may x& ly nwéc cdng nghé nano. Dau
tw 3 hé théng séng trong ao c6 mai che nha mang dé san xuét ca tra gidng.

v Gop vbn thanh 1ap Céng ty TNHH Amicogen Nam Viét san xuat Colagen va Genlatin,
cobng suét 780 tAn/nam, v&i von gop la 50%, sb tién 23.240.000.000 déng, tién do thuc
hién la da hoan thanh giai doan chuén bi dau tw.

v' Thanh lap cong ty TNHH MTV Phan bon hiru co Nam Viét, von diéu Ié 5 ty dong; ty 1é
gop vén 1a 100%; Nganh nghé: san xuat phan bon hiru co, cdng suéat 70.000 tan/nam.

v Pau tv 53 MW dién mat tréi 4p mai tai cac nha may va vang nudi, tdng kinh phi 477 ty,
da hoan thanh trong nam 2020

10.Tai chinh:

Nam 2020 la nam kho khan cia nganh ca tra néi chung va ANV nai riéng khi cac thi
trwéng chinh bi anh hwédng nang né bi covid19. Do dé cac chi tiéu tai chinh ctia ANV déu
suy giam so v&i ndm 2019. Tuy nhién dén Q1.2021, xuat khau da bét dau héi phuc tré lai va
t&i wu héa chi phi lam cho ANV c6 nhirng cai thién tich cwc vé cac chi sb tai chinh.
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11.Lanh dao:

ANV gan vé&i hinh &nh ctia 6ng Doan T&i, pho Cha tich HPQT kiém Tng Giam déc cong
ty. Ong T&i 14 ngwdi gan bé véi ANV ngay tlr nhitng ngay dau va hién tai ca nhan éng sé
hiru dén 56,3% vbn diéu & ctia Cong ty. Tdng cong ty 1& s& hiru véi hai ngudi con trai cta
ong la Dodn Chi Thanh va Do&n Chi Thién 1a 26,9%. Nhw vay, lgi ich ctia 6ng Téi gén bo

mat thiét v&i loi nhuan ctia ANV.

CO DONG QUAN TRONG

Tén Vi tri S cophan Ty 1é s& hitu Ngay cap nhit
Doan T&i Tf:ng giam doc 71.805.000 56,30% 30/06/2020
Dodén Chi Thanh Thanh vién HEQT 17.160.000 13.45% 3062020
Do&n Chi Thién Thanh vién HOQT 17.159.999 13.45% 3062020
Nguyén Trong Hiku Thanh vién Ban kiém todn ndi bd 2.565.630 2.01% 311242018
Nguyén Duy Nhirt -— 519.000 0.41% 30/06/2020
D6 Lap Nghiép Chi tich HDQT 469.000 0,37% 30/06/2020
CTCP Nam Viét -— 411.750 0,32% 311202019

Trong sudt qua trinh ttr khi ANV niém yét |én san giao dich chirng khoan, éng T&i ludn
mua vao cb phiéu ANV va khong ban ra. Biéu nay thé hién sy cam két gan bo véi sw phat
trién cGa doanh nghiép.

12.Tiém nang tang trwéng:
ANV c6 tiém nadng tang tredng manh mé trong nam 2021 nhé céac yéu tb:
v Tw chd hoan toan ca nguyén liéu va ca giébng, mé réng quy md ao nudi. Ha chi phi san
xuét, tdng doanh thu nh& hé théng dién mat troi &p méai cong suat 53MWp.
v' Quay tr& lai thi trwrng My nhe thué suét thap
v' Tang trwéng tré lai thi trudng Trung Quédc vi khi dich covid qua di, Trung Quéc sé d& bd
cac kiém soat dic biét déi vai thay san nhap khau.
v/ Tang tredng tai thi trwdng EU nhé EVFTA, UKVFTA va cac nwéc EU mé clra cac hé
thdng nha hang &n udng sau thdi gian dai cach ly xa héi do covid19.
v/ Tang trwdng tai thj treong cac nwédc Nam My, Nhat Ban, Han Quéc nher CPTPP
v' Tiém nang quay lai thi treong Nga.
v' Day chuyén Collagen va Gelatin di vao hoat ddng nam 2021
Nganh cé tra dang c6 nhirng thang dau nam 2021 tang trwdng an twong, trong dé chac chan
ANV |& nhan t6 khéng thé thiéu.
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Thay déi vé lugng va kim ngach xuat khau ca tra di cac thi trugng Ién trong quy 1/2021 so véi ciing ky nam truéde, %
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Xuét khdu toan nganh cé tra Q1/2021. Ngudn: Agromonitor

Téng cong trong 4 thang dau ndm 2021, gia tri xuat khau cé tra sang thj truéng My tang 16%;
Hong Kéng tang 10,3%; Brazil tdng 17%; Colombia tang 33,4%; Mexico tdng 22,7%; Céac Tiéu
vwong qudc A Rap Théng nhét ting 35% va Nga cé mirc tng trwdng manh nhét so véi cung
ky nam 2020, 1én t&i 104%.

V&i ANV, Q1.2021 tuy doanh thu giam 14% nhwng bién gép tang Ién 20,1% trong khi cac chi
phi khac khong thay déi nhiéu gitp Loi nhuan sau thué tang dén 47% so véi cung ky nam trwéc.
Dw kién tir Q2, xuét khau sang thi trwérng Trung Quéc khéi sdc hon sé gitp ANV tiép tuc tang
trwdng manh, trong khi ché bé Thwong mai Hoa Ky chinh thirc cong bd POR16 dé quay lai thi

trwd'ng nay vao Q3.

13.Dinh gia:

ANV dy kién doanh thu 4.500 ty va loi nhuan truwéc thué 450 ty trong ndm 2021, twong &ng
Loi nhuan sau thué 360 ty, tdng 78,2% so vé&i nam 2020. EPS dat 2.724d/cp. V&i mire P/E trung
binh cac cong ty dau nganh ca tra dat 10,5 lan, wéc tinh gia hop ly cia ANV 1a 28.600d/cp

14.Rui ro:
v Logistics: Cwéc van chuyén duéng bién tang gap 4-5 1an binh thuwéng do tinh trang thiéu
container gay can tré cho viéc xuat khdu sang My va EU.
v Thi trwéng: Mét sé thij tredng dwng 1én cac hang rao phi thué quan dé& han ché va that
chét kiém soat hang hoa nhap khau
v Gia ban: dich Covid 19 toan cau da anh huéng viéc xuat khau, gia ban giam



