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®  Téc dd tang trwdng GDP quy 2 cao dat 6,61% nhwng chua dat ky vong
" Khu vwc Cdng nghiép va xay dwng dong vai trd dau tau dan dat tang trwdng
®  San xuat cdng nghiép van duy tri mirc ting t6t nhe hoat déng ché bién, ché tao

®  San lwgng chan nudi ting manh trén hau hét cac mat hang nhwng tinh hinh nuéi
trong thly san sut giam

®  Téng mirc ban |& hang hoa co thang thir 2 suy gidm lién tiép
®  Tinh hinh thu hat vén dau tw nwéc ngoai cham di dang ké trong quy 2
®  Sjéu duw an dién khi dang la diém sang cla khu vwc phia Nam

®  Can can thwong mai tiép tuc ghi nhan nhap siéu do xu hwéng tang cwéng nhap
khau nguyén liéu ctia cac doanh nghiép FDI

®  B&o Covid khién nhiéu doanh nghiép phai giai thé
®  Lam phat chwa cé d4u hiéu lo ngai

®  Van tai hanh khach va hang héa duwong hang khéng phu héi tét nhé nhu cau trong
nwoc

"  Chinh phl dang chuyén sang chinh sach tai khda trung Iap hon khi nén kinh té da
va dang phuc hoi

®  Tin dung tang t6t nhwng huy déng vén cla cac td chire tin dung cé diu hiéu cham
lai

®  La&i suat diéu hanh sé tiép tuc duy tri & mirc thap trong ndm nay

®  La&i suat lién ngan hang tang do nhu cau tin dung tang trong khi huy déng tr dan cw
cham
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Téc dd tang trwéng GDP cao nhwng chwa dat ky
vong

Téng san pham trong nwéc (GDP) quy 2 wéc tinh ting
6,61% so v&i cling ky ndm trwde. Con sb nay nhin chung
cO sw cai thién so véi mire 4,65% trong quy |, tuy nhién
van thdp hon téc dd cua giai doan trwdc dai dich 1a
6,73% trong quy 2 nam 2018 va 2019. Khdong nhirng
vay, tbc dd tang trwdng trong quy 2 ndm nay la duwoc so
sanh v&i nén tdc do tang trwdng thap trong ciing ky 2020
(tang 0,39%) do &nh hwéng tr dot bung phat dau tién
cta dich Covid. Nhuw vay, c6 thé két luan réng téc do
tang trwdng GDP quy 2 tuy twong dbi cao nhirng van
chuwa dat dwoc ky vong va van chua thé héi phuc nhw
giai doan trwéc dich. Nhin nhan mét cach khach quan,
dot bung phat dich bt dau tw cudi thang 4 da anh
hwéng dang ké dén hoat dong san xuét kinh doanh trong
nwdc va kéo dai cho dén hién tai. Vi vay, tbc do tang
trwdng 6,61% trong quy 2 ciing 1a mot két qua co thé
chép nhan duoc.
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Hinh 1. Téc dé tdng trudng GDP hang quy

Khu vwe Cong nghiép va xay dwng dong vai tro dau
tau dan dat tang trwéng

Xét trén tbng quy mé, khu vuwc Dich vu van chiém ty
trong cao nhét trong co cdu GDP v&i mie 40,1% trong
quy 2. Trong khi do, khu viee Cong nghiép va xay dwng
cung véi khu viee Nong nghiép chiém ty trong 1an lwot la
38,4% va 12,6%. Co cAu GDP cho thdy sy tang trwéng
khéng dong déu & cac khu vic. Cu thé, khu vwc Cong
nghiép va xay dwng dang déng vai tro dau tau dan dat
tang trudng GDP tdng v&i mirc tdng manh 10,28%. Khu
viwc Dich vu dwéi sy anh hwédng tir dot bung phat thi 4
cta dich Covid khién cho céac hoat ddng Lwu trd va an
udng, cling v&i cac hoat ddng Nghé thuat va giai tri suy
giam la tbc dod tdng trwédng chung chi dat 4,30%. Khu
vwrc ndng nghiép ciing chi dat mc tang trwdng twong
dbi thap 4,11%.

W NOng nghiép, 1am
nghiép va thay san

M Cong nghiép va xay
duwng

W Dich vu

Thué san pham trir tro
c&p san pham

Hinh 2. Béng g6p GDP phan theo khu virc kinh té

San xuat cong nghiép van duy tri mirc ting tot nhe
hoat dong ché biéen, che tao

San xuét céng nghiép thang 6 duy tri mic tang tét bat
chép dich dién bién phirc tap cta dich bénh tai cac khu
cobng nghiép phia Nam. Chi s IIP trong thang 6 tang
6,8% so v&i cung ky va cao hon 0,5% so véi thang truéc
dé. Trong khi hoat ddng khai khoan tiép tuc suy gidm (-
4,9% yoy) thi dong tang trwdng cua toan nghanh cong
nghiép van dang dén tlr hoat déng ché bién ché tao
(+8,1%).
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Hinh 3. Téc dé téng trudng sén xuéat cong nghiép

San lwong chan nudi ting manh trén hau hét cac
méat hang nhwng tinh hinh nudi tréng thay san sut
giam

San lwong chan nudi tang trudng tét & tat cac ca mat
hang trong quy 2. Cu thé, san lwong Thit lon hoi xuét
chudng, thi bo va gia cAm tang trwdng lan lwot 23,0%,
23,5% va 30,7%. San lwong trirng gia cAm va sira bo
twoi ciing tang trwdng lan lwot 1a 16,8% va 8,9%. O
chiéu nguwoc lai, nudi tréng thdly s&n ma cu thé 1a nudi
tréng ca ghi nhan mdc gidm manh 18% so v&i cung ky,
trong khi san lwong khai thac ca va tém cé sy thay doi
khong dang k& (+4,9% va -4,3%).

Bao cdo kinh té& vi mo
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Hinh 4. Tang trudng mét s6 mét hang chdn nubi

Téng mirc ban Ié hang ho6a co thang thir 2 suy giam
lién tiep

Tinh hinh dich bénh dién bién c6 phan phirc tap hon
thang truwéc, dac biét 1a sy bung phat dich & du tau cda
nén kinh té 1a khu vwc Thanh phé H6 Chi Minh trong
thang 6 la mét trong nhitng nguy&n nhan khién cho téng
ban 1é hang héa va dich vu tiép tuc suy gidm va tham chi
la & mrc trAm trong hon. Cu thé, gia tri ban 1& hang hoa
va dich vu giam manh 8,6% so v&i cung ky nam trwéc.
Mirc anh hwédng nang nhét 1a dich vu Lwu tra, &n ubng
va Du lich v&i mire suy gidm l1an lwot 34,4% va 84,7%.
Déi voi rieng hoat dong Ban Ié hang hoa, mirc syt gidm
manh trén hau hét cac mat hang nhu May méc, Thiét bi
gi dinh... cho thy nhu cAu tiéu dung trong nwéc dang ¢
sy giam sut dang cha y.
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Hinh 5: Tang trwdng ban Ié hang hoéa va dich vu theo
thang

Tinh hinh thu hat véon dau tw nwéc ngoai cham di
dang ke trong quy 2

Bén canh sy rit ra cia dong vdn gian tiép trén thj trwdng
chirng khoan, dong von dau tw trye tiép clia nwoc ngoai

vao Viét Nam ciing cho thdy nhirng d4u hiéu cham lai
mot cach dang ké. Téng vén FDI dang ky trong quy 2 chi
dat 5,14 ty USD, giam manh 27,8% so v&i cung ky. Con
sb6 nay cling bang dung hon phan nira clia mkc vén
dang ky trong quy 1 nam nay.
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Hinh 6. Tinh hinh thu hat FDI theo quy

Siéu dw an dién khi dang |a diém sang cua khu vwe
phia Nam

Tinh tr ddu nam dén nay, linh vwe thu hat vén dau nuwéc
ngoai nhat van 1a cac linh vuc quen thudc nhw Coéng
nghiép ché bién, ché tao (6,98 ty USD), San xuat va
phan phdi dién nudc (5,34 ty USD). Viéc siéu dw an dién
khi LNG tai Long An v&i tong mic dau tw 3,1 ty USD
duwoc cap phep trong quy 1 gilp tinh nay dang dirng dau
ca nwdce ve thu hat FDI, cing voi Singapore la quoc gia
c6 mirc dang ky FDI nhidu nhéat vao Viét Nam 6 thang
dau nam.
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H Trung Quéc

H Khac

Hinh 7. Top quéc gia d4ng ky FDI vao Viét Nam 6 thang
dau nam

Cén céan thwong mai tiép tuc ghi nhan nhap siéu do
xu hwéng tang cwong nhap khau nguyén liéu cua
cac doanh nghiép FDI

Bao cdo kinh té& vi mo
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Can can thwong mai tiép tuc nhap siéu khoang 1 ty trong
thang 6. Ly ké quy 2 cd nwdc nhap siéu 4,3 ty USD.
Mé&c du xuat khdu van ghi nhan téc do tang trwdng kha
quan (+17,4%), song mirc tdng manh hon & cac mat
hang nhap khau (+32,8%) la nguyén nhan khién cén can
thwong mai tiép tuc la sé am trong thang 6 nam nay. Cu
thé, trong co cau nhap khau thi cac doanh mirc ting
manh chi dén tir phia cac doanh nghiép FDI (+58,9%),
trong khi cac doanh nghiép trong nwéc nhap khau thang
6 chi tang 2,7%.
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Hinh 8. Can céan thwong mai theo thang (triéu USD)

Nhin chung, chang téi cho rdng dién bién nhap siéu
manh lién tuc nhitng thang gan day xuét phéat t xu
hwéng cac doanh nghiép FDI tang cwdng nhap khau
nguyén vat liéu d& phuc vu san xuét. Nguyén nhan sau
xa cla diéu co thé dén tr cong hudng bdi 2 yéu td: gia
nguyén vat liéu tdng manh trong thoi gian qua va néi lo
lam phéat khién cac doanh nghiép FDI tang cwéng tich
tri nguyén liéu dau vao. DA c6 nhiéu mat hang nhap
khdu dat mirc ting trwdng 3 chi sb trong thang 6 nhw
quang va khoang san (+218,0%), phé liéu sat thép
(+194,4%), cao su (+160,3%)... O chiéu ngwoc lai, cac
mat hang xuat khdu nhu sét thép (+127,2%), gb
(+58,4%), soi (+79,1%)... van duy tri mic ting trwdng
cwe ky cao.

B&o Covid khién nhiéu doanh nghiép phai giai thé

Doanh nghiép thanh Iap méi trong thang 6 giam manh
17,6%. Trong khi do, anh hwéng kéo dai ctda dich Covid
ké tir thoi diém bét dau bung phat t» ddu ndm ngodi cho
dén hién tai khién rat nhiéu doanh nghiép doanh nghiép
gap kho trong kinh doanh. Diéu nay dwoc thé hién qua
con sb doanh nghiép hoan tat giai thé van dang lién tuc
tang manh tlr dau nam dén nay. Cu thé, Ity ké quy 2 ca
nwdc cé 4739 doanh nghiép hoan tat giai thé, tang
43,2% so véi cung ky.
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Hinh 9. Tang trudng xuét khdu mot sé mét hang

O t6 nguyén chiéc céc loai

Day dién va day cap dién

Dién thoai cac loai va linh kién
May vi tinh, san pham dién tlr va...

Sat thép céc loai

Phé ligu st thép

Vai cac loai

Xo, s¢i dét cac loai

Bong cac loai

Gidy cac loai

Cao su

Chat déo nguyén liéu

Phan bon cac loai

I, - -5
B 265%

B 2.2%

| 7.1%

B s6.0%
I 10-.4%
B 3s.1%

B 0%

B 6o03%

[
I 603%
B 06%

I s66%

Duwoc phdm .15 4%
X&ng dau céc loai -27->

Dau thd

I 52.9%

Than cac loai -3.

Quang va khoang san khac
Hat diéu

Hang rau qua

I 218.0%
B s26%

| 2.3%

Hinh 10. T&ng trudng nhap khdu mét sé6 mét hang
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Hinh 11. Tinh hinh déng ky doanh nghiép
Lam phat chwa c6 dau hiéu lo ngai

Gia nguyén nhién vat liéu dau vao tang theo gia thé gidi
khién chi sb gia tiéu ding c6 thang thir 2 lién tiép cao
hon thang trwdc do. Cu thé, chi sb gia tiéu dung tang
0,19% trong thang 6, trong d6 cac mat hang tang manh
nhéat 1a Giao théng (+1,07%) va Nha & va vat liéu xay
dwng (+0,63%). Tuy nhién, xét chung 6 thang thi chi s
gia tiéu dung binh quan mai chi tang 1,47%, day la mic
tang thap nhat ké tlr ndm 2016 cho dén nay. Vi vay, co
thé khang dinh lam phat van dang dwoc kiém soat tét va
chwa c6 dau hiéu dang lo ngai. Trong co clu ré hang
héa tinh toan chi sé CPI thi nhém Giao théng la nhém
tang manh nhét trong 6 thang dau nam (+5,62%) do dién
bién gia dau tang phi ma. Diém codng la nho gia thit heo
lien tuc suy gidm thoi gian qua, nhém Thyc phadm (-
0,39%) phan nao da gilp can bang lai sy gia ting lam
phét.

B 1.68% D6 dung va dich vy khac
-1.19% Van hoa, giai tri va du lich
D 4.09% Gido duc
-0.68% Il Bwu chinh vién théng

I 2 Giao thong

B 0.22% Thuéc va dich vy y té€

B 0.53% Thiét bj va d6 dung gia dinh
B 1.19% Nha & va vat liéu xay dyng
Bl 0.85% May mdc, mii nén va giay dép
B 157% D6 ubng va thudc 14

B 0.86% Hang an va dich vu &n uéng
B 1.47% Chi s6 gid tiéu dung

Hinh 12. Lam phét trung binh 6 thang d4u ndm
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Van té‘i hanh khach va hang hoa dwong hang khong
phu hoi tot nhé nhu cau trong nwéc

Van tai hanh khach va hang héa trong quy 2 tang triedng
lan lwot 24,3% va 15,2% so mirc nén thip & cung ky. So
véi quy trwdc dd, van tai hanh khach va hang héa giam
16,6% va 7,0%, cho thay su sut gidm nhu cau van tai va
di chuyén do anh hwéng dang ké ctia dot bung phat dich
lan thir 4 trong nwéc. Diém tich cwe la van tai hang hoa
va hanh khach bang dwéong hang khéng dang cé sw
phuc héi manh béat chap dién bién phirc tap clta dich.
V@i viéc nha nwdc van chwa chinh thiee cho phép mé
clra cac chang bay thwong mai quéc té hing tdi cho
rang sw phuc hdi ctia van tai hanh khach va hang hoa
bang dworng hang khong chu yéu dén tir sy gia tdng cla
nhu cau van tai trong nwéc.
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Hinh 13. Van tai hang hda theo loai hinh

Chinh phi dang chuyén sang chinh séach tai khoa trung
Iap hon khi nén kinh te da va dang phuc hoi

Tién dd thu ngan sach Nha nwéc 6 thang dau nam 2021
dat kha trong bdi canh dich Covid-19 dién bién phurc tap,
woc tinh dat 58,7% dw toan nam va tang 15,9% so voi
cung ky nam ngoéai. Nh& hoat dong thwong mai dién ra
sbi déng trong quy 2, thu can dbi tir XNK tang manh
36,8% va dong gop 122,8 ty vao ngudn thu ngan sach
trong 2 quy dau ndm. Trong khi do, chi ngan séach té ra
kh& dé dat khi méi chi dat 45,6% dy toan trong 6 thang
dau nadm va gidm 4,8% so véi cung ky. Ngudn chi dau tw
phét trién dung dé dau tw cho cac dy an giao thdng ha
tang gidm manh 14,1% trong quy 2 va mé&i chi thue hién
dwoc 33,5% dy toan. Nhin chung, téc do gidi ngan
nguén vén dau tw cong da cham di dang ké sau khi bung
nd vao nam 2020, diéu nay cho thay chinh pha dang

Bao cdo kinh té& vi mo
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chuyén sang chinh séach tai khéa trung lap hon khi nén
kinh t& da va dang phuc hoi.
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Hinh 14. Tinh hinh gidi ngan vén d4u t NSNN (nghin ty)

Tin dung tang t6t nhwng huy déng vén cua cac té
chirc tin dung c6 dau hiéu cham lai

Hoat ddng san xuat kinh doanh ctia nén kinh té ting
bwéc dwoc phuc hdi, nhu cau tin dung cla doanh nghiép
va nguwoi dan cé xu hwéng tang khi Ngan hang Nha
nwdc Viét Nam thuc hién cac dot gidm & suét trong
nam 2020. Tang trwdng tin dung cla nén kinh té tinh
dén thoi diém 21/6/2021 dat 5,47% so v&i cubi ndm
2020. Con sd nay gan gap ddi so véi mirc tang truédng
2,45% cla cung ky nam ngoai. Trong khi d6, huy déng
vbn cla céc t6 chirc tin dung c6 sw cham lai dang ké va
tang 3,13% tinh tlr thoi diém dau ndm, thAp hon mic
4,35% cua cung ky 2020.

37.8% 37.7%

Hinh 15. Tang trudng tin dung 2006 - 2021

Lai suat diéu hanh sé tiép tuc duy tri & midrc thap
trong nam nay

Nham hd tro doanh nghiép va gitp nén kinh té ting téc
trong thoi ky Covid, |ai suét diéu hanh cda ngan hang
nha nwéc van duy tri & mac thap sau 3 1an cat gidm
trong n&m 2020. V&i mirc lam phat van dang dwoc kiém
So&t, cac yéu t6 vi mé 6n dinh va tbc do tang truwdng kinh
té cham hon so vé&i ky vong, chang t6i cho rang ngan
hang nha nwéc sé& chwa sém tang Iai suat diéu hanh
trong nam nay.
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Hinh 16. L&i suét tai cap vén 2009 - 2021

L&ai suat lién ngan hang tang do nhu cau tin dung
tang trong khi huy déng ttr dan cw cham

Lai suét lien ngan hang lién tuc tang tr dau nam dén
nay. Tinh dén nay giao dich cudi cung cla thang 6, lai
suat lién ngan hang ky han 3 thang dat 2,24%, cao hon
dang k& mic 1,1% cla thang dau ndm. Lai suét lién
ngan hang tang cao c6 thé cho thay nhu cau von tai cac
t0 chirc tin dung hién tai Ia kha cao dé dap rng nhu cau
tin dung tang manh, trong khi téc dé huy dong tor dan cw
la kha cham.
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Hinh 17. L&i suét lién ngan hang ky han 3 thang
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trén murc chénh Iéch cla gida muc tiéu 12 thang va gia c6 phiéu trén thj trudng tai thoi diém danh gia,

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN Tl 10% dén 20%

PHU HQP THI TRUONG Tir -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TUr -10% dén - 20%

BAN <=-20%

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén thudc vé Céng ty CS phan Chirng khoan Kién Thiét Viet Nam (CSI), Nhitng
théng tin s dung trong bdo cdo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va CSI khéng chiu trach nhiém vé tinh
chinh xdc cla ching, Quan diém thé hién trong bdo cdo nay la cla (cac) tac gia va khéng nhat thiét lién hé véi quan
diém chinh thirc cha CSI, Khéng mdt thong tin cling nhu y kién nao dwoc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén
nghi mua/ban bat ky chirng khodn nao, Bdo cdo nay khéng dugc phép sao chép, tdi ban bdi bat ky cd nhan hoac t6
chirc nao khi chua dwgc phép cta CSI.
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