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BAO CAO TINH HINH KINH TE Vi MO THANG 5

Bién dong cac chi tiéu kinh té vi mo 5 thang dau nam 2018

1. Tang trudng GDP.

Téng san pham trong nudc (GDP) quy 1/2018 udc tinh tdng 7,38% so véi cling ky ndm trudc, day la mirc tdng cao nhét
cta quy I trong 10 ndm gan day, khang dinh tinh kip thdi va hiéu qua trong viéc Chinh phl ban hanh céc gidi phap va
chi dao quyét liét cac cap, cac nganh, cac dia phuong cung no luc thuc hién ngay tir nhitng ngay dau, thang dau cla
nam 2018. Trong mdc tdng 7,38% cua toan nén kinh t€, khu vuc ndng, Idam nghiép va thuiy san tang 4,05%, déng gop
0,46 di€ém phan trédm; khu vuc cdng nghiép va xdy dung téng 9,70%, déng gép 3,39 diém phan trém; khu vuc dich vu
téng 6,70%, déng gop 2,75 diém phan tram.
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2. Lam phat, CPI

Chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 5/2018 tang 0,55% so véi thang trudc, la thang co6 CPI tang cao nhat trong 6 nam tré
lai day. C6 9/11 nhém hang hoa va dich vu co chi s gia tang so vdi thang trudc, trong dé nhdm giao thong cé muc tang
cao nhét 1,72%, chu yéu do anh hudng tir 2 dgt diéu chinh ting gid xdng, dau vao thdi diém 8/5/2018 va thdi diém
23/5/2018 (tac dong lam CPI chung tang 0,16%). Nhdm hang an va dich vu én uéng tang 0,88%, trong dé luang thuc
téng 0,03% do gid gao xuét khau tdng nhe 0,1% so vdi thang trudc; thuc phdm téng 1,2% do gid thit Ign hai tdng manh
5,85%, lam CPI chung tdng 0,25%. Nhém nha & va vat liéu xay dung tdng 0,34% do thdi tiét nang ndng nén nhu cau sur
dung dién, nudc tang cao; nhom thiét bi va d6 dung gia dinh tang 0,1%; cac nhém: D6 ubéng va thudc 13; van héa, giai
tri va du lich; may mdc, mii nén, giay dép cung tang 0,08%; nhom thudc va dich vu y té€ tang 0,03%; nhém hang hda va
dich vu khac tdng 0,02%; nhém gido duc khdng déi; riéng nhém buu chinh vién thdng giam 0,14%.
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Chi s0 gia tiéu dung binh quan 5 thang dau nam 2018 tang 3,01% so vdi binh quan cing ky ndm 2017. CPI thang 5/2018
tang 1,61% so vdi thang 12/2017 va tang 3,86% so vdi cung ky nam trudgc.

Lam phat cd ban thang 5/2018 tdng 0,11% so vdi thang trudc va tang 1,37% so véi cung ky ndm trudc. Lam phat cg
ban binh quan 5 thang dau ndm nay tang 1,34% so vdi binh quan clng ky nam 2017.
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3. Tién té, lai suat va ty gia.

Ngay 29-5, Ngan hang Nha nudc (NHNN) diéu chinh ti gid trung tam tang thém 9 dong/USD, Ién murc 22.605 dong/USD.
bay la murc tang cao nhat cda ti gia ti* dau ndm dén nay, tuong ducng mdrc tdng 0,84%. Theo cac NH thuang mai, 4
thang dau ndm nay, dién bién ti gia tuong ddi 6n dinh mét phan nhd vao cac yéu t8 vi md ndi tai vitng chic nhu tang
trudng GDP quy I & mic 7,38% - mirc cao nhat trong 10 nam trd lai day, ngoai hdi dat ky luc 63 ti USD, nguon vén dau
tu truc ti€p va gian tiép tir nuc ngoai dd vao kha quan... Nhung ti gid da bt dau nhich 1&n trong nhitng ngay qua do
tac dong tur bién dong trén thi trudng quadc té.

Theo s6 liéu cta Uy ban Gidm sat Tai chinh qudc gia, quy 1/2018, tin dung ngoai té tdng 5,4% so vdi cling ky trong khi
tin dung bang VND chi téng 3,3% cho thay cau vay v8n bang ngoai té tdng cao. Ldnh dao mét s& NH nhin nhan nhu cu
vay ngoai té phuc vu hoat dong san xuat - kinh doanh cta doanh nghiép (DN) ludn cao trong béi canh ti gia on dinh thdi
gian qua va lai suat vay USD "hap dan" han tién dong. Ong Pinh Céng Khuang, Chu tich HDTV Cong ty Thép Khuong
Mai, cho biét 13i sudt vay USD hién chi ¢ mic 3,5%-4%/nam trong khi I3i sudt vay ngan han bang tién dong khoang 7%-
8%/ndm nén vay ngoai té gitip DN tiét kiém chi phi. Ti gid 6n dinh nhu gan day cang dem lai Igi ich 16n cho nhiing DN
du diéu kién vay ngoai té.
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Viéc dong USD manh hon cung véi da tang cua i suat trai phi€u chinh pht My la nhiing chi bao khéng may tich cuc cho
thi truGng chéu A, trong dé cé Viét Nam. Céc khoan vay nu6c ngoai va nghia vu tai chinh bang dong USD sé dét dé hon.
Strc hdt cua cac thi truGng mdi néi va thi trudng ngoai bién (goém ca Viét Nam) tré nén bt hap dan hon khi chénh 1éch
1i sudt thu hep, cd thé dan tdi cac dong vén dau tu’ chdy ngudc trd vé My.
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L&i suat cho vay clia cac ngan hang trong thang 5/2018 khdng c6 nhiéu bién dong. L3i suét vay vén dé kinh doanh tai
cac ngan hang dao dong trong bién do kha rong; thap nhat la 5,99%/nam, cao nhat Ién dén 9%/nam. Mac du |3i sut
cho vay clia cic ngan hang khdng gidam nhiéu nhu ky vong trong thang 5/2018, nhuwng khach hang di vay tién ngan hang cé
nhiéu sy lwa chon dé cé duoc 13i suat thap nhat. Dot giam 13i suat huy dong vira qua, hau hét ngan hang déu kéo I3i suat huy
ddng giam khoang 0,2-0,5%/ndm, dua |3i suat cac ky han dudi 6 thang dao ddng con 4-5,2% tuy thudc ky han cu thé.

So v@i cac thang trudc, 1ai suat tiét kiém tai cac ngan hang trong thang 5/2018 khéng cé bién dﬁmg dang ké. Su tang
manh vé [3i sudt tiét kiém trung va dai han dugc ghi nhan & nhdém cac ngan hang thugng mai cé phan. Cac ngan hang
dan dau vé chi tra 1ai suat tién guri trung va dai han giao dong & mic & mic 7,8% - 8,5%.

VE lai sudt lién ngan hang thi dang coé chiéu hudng giam dan qua cac thang.
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So sanh giifa cac thi trudng mdi ndi nhu’ Indonesia, Thé Nhi Ky, Argentina, Philippines...thi ddng ndi té giam kha manh so
v6i déng USD, budc cac Chinh phu phai tdng I3i suat dé neo gilt ddng ndi té, cling nhu’ kim hdm lam phét. Vi du Argentina
d3 tang 13i suat chi chét 18n 40%, Thd Nhi Ky nang 13i suat thém 3 diém phan trdm, Indonesia ngay 30/5 d3 nang I3i suat [an
thi hai chi trong vong 2 tuan nham vic day ty gid dong ndi té Rupiah, Philippines thi d3 nang 13i suat hdi dau thang 5. Trong
khi d6 I3i suat cta Viét Nam khdng cé bién déng, tham chi |3i suat lién ngdn hang dang cé chiéu hudng gidam qua céc thang.
Ngoai ra VND so USD cé mat gid, nhwng d6 13 xu hudng chung khi Fed ting 13i suat. Va so sdnh véi cac thi trwdng trén thi ty 1é
kha khiém t6n. Rupiah d3 mat gia 3% so va&i USD, dong Lira clia Thé Nhi Ky thi da giam gia 11% so v&i déng USD tir dAu ndm
dén nay, ty gid déng Peso so vdi ddng USD d3 gidm 15%...

4. San xuat nong, lam, ngu nghiép va thuy san
NOng nghiép:

San xudt néng nghiép trong thang tap trung chu yéu vao cham sdc lia déng xuan & cac dia phuong phia Bac; thu hoach
Ita, hoa mau vu déng xuan va gieo trong lia hé thu & cac dia phudgng phia Nam. Vu lda dong xuan nam nay ca nudc
gieo cdy dugc 3.101,5 nghin ha, bang 99,5% cling ky nam trudc, trong dé cac dia phuong phia Bac dat 1.127,5 nghin
ha, bdng 98,5%; cac dia phuang phia Nam dat 1.974 nghin ha IGa déng xuan, bang 100,1%. Dién tich lGa dong xuan &
mién Bac giam 16,6 nghin ha so véi ndm trudc, trong d6 vung Déng bdng séng Hong giam 11,9 nghin ha chd yéu do mot
s dia phuong chuyé&n ddi moét phan dién tich trong lda sang st dung cho muc dich khac.

Chan nudi trau bo trong thang nhin chung n dinh, chan nudi gia cdm ti€p tuc dat kha, chdn nudi Ign bét dau cd dau
hiéu tai dan khi gia thit Ion hai dang ting Ién, tuy nhién thj trudng xuat khdu mét hang nay van chua dudc cai thién. Dan
trdu ca nudc trong thang udc tinh giam 0,4% so vdi cung ky nam trudc; dan bo tang 3%; dan gia cam tang 6,9%; dan
Ign giam 5,4%. Tinh dén ngay 27/5/2018, ca nudc khong con dich bénh trén gia slc, gia cam.
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Ngu Nghiép:

Dién tich riing tréng tap trung thang Ndm udc tinh dat 25,3 nghin ha, tdng 1,6% so véi cung ky nam trugc; sé cay lam
nghiép trong phan tan dat 6,5 tri€u cay, giam 0,6%; san lugng go khai thac dat 1.190 nghin m3, tang 8,9%; san lugng
cui khai thac dat 2,1 triéu ste, giam 4,5%. Tinh chung 5 thang dau nam, dién tich rirng trong tap trung udc tinh dat 75,8
nghin ha, tdng 0,9% so vdi cung ky ndm trudc; sé cay lam nghiép trong phan tan dat 29 triéu cay, giam 0,3%; san lugng
go khai thac dat 4.197 nghin m3, tdng 9%; san lugng cui khai thac dat 10,8 triéu ste, giam 2,3%. Trong thang Nam, ca
nudc cd 78 ha rung bi thiét hai, giam 55% so vdi cung ky nam trudc, trong dé dién tich rirng bi chady la 23,9 ha, giam
65,9%; dién tich rirng bi chat pha la 54,1 ha, giam 47,5%. Tinh chung 5 thang dau nam, dién tich rirng bi thiét hai la 386
ha, giam 34,7% so vdi cung ky nam trudc, trong do dién tich rirng bi chay la 115,9 ha, giam 44,6%; dién tich rirng bi
chat pha la 270,1 ha, giam 29,3%.

Thuy san:

San lugng thiy san thang Nam udc tinh dat 654,3 nghin tan, tang 6,7% so vdi cung ky nam trudc, bao gom ca dat 483,6
nghin tan, tang 7,2%; tom dat 70,2 nghin tan, tdng 11,3%; thuy san khac dat 100,5 nghin tan, tang 1,5%.5an lugng
thay san nudi trong udc tinh dat 332,4 nghin tan, tang 6,3% so vdi cung ky ndm trudc, trong do ca dat 235,2 nghin tan,
tang 6,4%; tom dat 56,5 nghin tan, tang 12,3%.

San lugng thay san khai thac thang 5/2018 udc tinh dat 321,9 nghin tdn, tdng 7,2% so vdi cung ky nam trudc, trong do
ca dat 248,4 nghin tan, tang 8%; tém dat 13,7 nghin tan, tang 7,5%; thuy san khac dat 59,8 nghin tan, tang 4%.Tinh
chung 5 thang dau nam, san lugng thay san udc tinh dat 2.806,9 nghin tan, tdng 5,3% so vGi cung ky nam trudc, trong
dd san lugng thay san nudi trong dat 1.395,4 nghin tan, tang 6,1%; san lugng thay san khai thac dat 1.411,5 nghin tan,
téng 4,4% (san lugng khai thac bién dat 1.345,8 nghin tan, tdng 4,6%).

5. San xuat cong nghiép.

Tang trwdng toan nganh céng nghiép
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Chi s6 san xuat toan nganh cong nghiép thang Nam udc tinh tdng 7,1% so v&i cung ky ndm trudc,trong dé nganh khai
khoang giam 7,6%; nganh ché& bién, ché€ tao tang 9,1%; san xudt va phan phdi dién tang 11,2%; cung cap nudc va xu
ly rac thai, nudc thai tang 8,2%.
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m Cung cdp nudc, hoat dong quan ly va x{ ly rac thai, nudc thai %
B San xuat va Phan phaéi dién %
Cong nghiép ché bién, ché tao %
m Khai khoang %
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Tinh chung 5 thang dau nam 2018, chi s6 san xudt toan nganh cong nghiép tang 9,7% so véi cung ky ndm trudc, cao
hon mrc tang 6,6% cua cung ky nam 2017. Trong dd, nganh ché bién, ché tao ti€p tuc tang trudng cao 11,8%, dong
gép 9 diém phan trdm vao mdc tdng chung nhung cé xu hudng téng chdm dan (2 thang dau ndm nay téng 15,5%; 3
thang tdng 14,1%; 4 thang ting 12,5%); nganh san xut va phan phdi dién tdng 10,6%, déng gép 0,9 diém phan trédm;
nganh cung cdp nudc va x{r ly rac thai, nudc thai tdng 6%, déng gop 0,1 diém phan trdm; nganh khai khodng giam 2,2%,
lam giam 0,3 diém phan trdm muc tdng trudng chung.

Chi s6 céng nghiép theo nam
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6. Ban lé hang hoéa va dich vu tiéu dung.
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T6ng mdc ban lé hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung thang 5/2018 udc tinh dat 354 nghin ty dong, tdng 1,5%
so vdi thang trudc va tang 10,4% so vdi cung ky nam 2017, trong d4: Doanh thu ban Ié hang héa dat 267 nghin ty
dong, tang 1,4% va tang 11,3%; doanh thu dich vu luu trd, an ubng dat 42,9 nghin ty dong, giam 0,9%
va tang 8,2%; doanh thu du lich I& hanh dat 3,2 nghin ty dong, tédng 15,6% va tang 11,4%; doanh thu dich vu khac
dat 40,9 nghin ty dong, téng 3,8% va tdng 6,6%. Tinh chung 5 thdng dau n&m, t8ng mUic ban Ié hang hda va doanh
thu dich vu tiéu dung udc tinh dat 1.752,7 nghin ty dong, téng 10,1% so vGi cung ky nam trudc, néu loai trir yéu to
gia tang 8,3% (cung ky nam 2017 tang 7,5%).

Doanh s6 ban |é hang thang
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Ban lé theo linh vu'c tinh theo nam
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B T6ng (Ty VND) = Thuong nghiép (Ty VND) & Khach san nha hang (Ty VND) m Du lich & Dich vu (Ty VND)

Xét theo nganh hoat dong, doanh thu ban |é hang hoéa 5 thang dau ndm udc tinh dat 1.325,6 nghin ty dong, chi€ém 75,6%
tdng mUc va tdng 11% so vdi cling ky ndm trudc, trong dé: Luong thuc, thuc pham téng 12,1%; may mac ting 12,4%;
dd dung, dung cu, trang thiét bi gia dinh tdng 11%; vat pham van hod, gido duc tdng 9,1%; phudng tién di lai tdng 8,5%.
Doanh thu dich vu luu trd, 8n udng 5 thang dau ndm udc tinh dat 214,4 nghin ty dong, chiém 12,3% téng mdc va
tang 8,9% so vai cung ky nam trudc. Doanh thu dich vu khac 5 thang udc tinh dat 196,5 nghin ty dong, chiém 11,2%
tdng murc va ting 4,6% so Vi ciing ky ndm 2017.

7. Xuat, nhap khau hang héa.

Kim ngach hang héa xuét khau thuc hién thang 4/2018 dat 18.367 triéu USD, cao hon 167 triéu USD so véi s& udc tinh,
trong do giay dép cao han 158 triéu USD; dién tlr, mdy tinh va linh kién cao hon 150 triéu USD; sét thép cao han 105
triéu USD; may mac thiét bi, dung cu phu tung cao han 61 triéu USD; thly san cao hon 34 triéu USD; rau qua cao han
30 triéu USD; phuang tién van tai va phu tung cao hon 27 triéu USD; xang dau, hda chat cing cao han 22 triéu USD;
gao cao han 17 triéu USD; hat diéu va san pham tir chat déo cling cao han 15 triéu USD; hang dét may thap hon 84 triéu
USD; dién thoai va linh kién thdp haon 517 triéu USD.

Kim ngach hang héa xuét khau thang 5/2018 udc tinh dat 19,20 ty USD, tdng 4,5% so véi thang trudc, trong dé khu vuc
kinh t& trong nudc dat 5,63 ty USD, tdng 1,7%; khu vuc cé v8n dau tu nudc ngoai (ké ca dau thd) dat 13,57 ty USD,
ting 5,8%. M6t s6 mat hang xudt khdu trong thang Ndm cé kim ngach tdng cao: Dau thd téng 110,9%); cao su ting
41,6%; gao tang 26,4%; dién tlr, may tinh va linh kién tadng 11,6%; giay dép tang 11,2%. So vdi clung ky nam trudc,
kim ngach hang héa xuét khiu thang Ndm tang 7,1%, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc tdng 14%, khu vuc cé vén
dau tu nudc ngoai (k& ca dau thd) tdng 4,5%. Mot s& mat hang cd kim ngach xuét khiu ting so véi cung ky ndm
trudc: May moc thiét bi, dung cu phu tung tang 31,4%; dién t&, may tinh va linh kién tang 19,9%; hang dét may tang
12,1%.

Tinh chung 5 thang dau ndm, kim ngach hang hda xudt khdu udc tinh dat 93,09 ty USD, tdng 15,8% so vdi ciing ky ndm
2017, trong d6 khu vuc kinh t& trong nudc dat 26,43 ty USD, tdng 17,8%; khu vuc cé v8n dau tu nudc ngoai (ké ca dau
thd) dat 66,66 ty USD, tdng 15%, chiém tdi 71,6% tdng kim ngach xuét khiu (giam 0,5 diém phan trdm so vdi cling ky
nam 2017).
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Kim ngach hang hda nhap khau thuc hién thang 4/2018 dat 17.204 triéu USD, thap hon 296 triéu USD so vdi s8 udc tinh,
trong do dién thoai va linh kién thap han 139 triéu USD; may madc thiét bi, dung cu phu tung thdp han 148 triéu USD;
dién tlr, may tinh va linh kién thap hon 275 triéu USD; vai cao hon 99 triéu USD; sat thép cao han 35 triéu USD; IGa my
cao han 33 triéu USD; phan bon cao han 28 triéu USD.

Kim ngach hang hda nhap khau thang Ndm udc tinh dat 19,70 ty USD, téng 14,5% so vdi thang trudc, trong dé khu vuc
kinh t€ trong nudc dat 8,30 ty USD, tang 12,2%; khu vuc c6 von dau tu’ nudc ngoai dat 11,40 ty USD, tang 16,2%.

Tinh chung 5 thang dau n&m, kim ngach hang hod nhap khau udc tinh dat 89,70 ty USD, téng 8,2% so vdi cling ky ndm
trudc, trong dé khu vuc kinh t€ trong nudc dat 36,82 ty USD, tang 10,4%; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai dat 52,88
ty USD, tang 6,7%.

Can can thuong mai hang hda thuc hién thang Tu xuat siéu 1,16 ty USD. Thang Nam udc tinh nhap siéu 500 triéu USD
(sau 4 thang lién tiép xuét siéu k& tir dau ndm), chl yéu do Samsung da tap trung xuét khau cac san pham Galaxy S9,
S9+ trong thang Ba lam cho kim ngach xudt khau dién thoai bt dau cé xu hudng giam tir thang Tu. Tinh chung 5 thang
dau nam xuat siéu 3,39 ty USD, trong do6 khu vuc kinh t€ trong nudc nhap siéu 10,39 ty USD; khu vuc cé von dau tu
nudc ngoai (k& ca dau thd) xuét siéu 13,78 ty USD.
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8. Pau tu.

Von dau tu thuc hién tlr nguén ngan sach Nha nudc thang Nam udc tinh dat 24,8 nghin ty dong, bao gobm: Von trung
uong 4,5 nghin ty dong; von dia phudng 20,3 nghin ty dong. Tinh chung 5 thang dau nam, von dau tu thuc hién tur
ngudn ngan sach Nha nudc dat 96,1 nghin ty dong, bang 28,4% k& hoach ndm va tang 8,8% so vdi cling ky ndm trudc
(cung ky ndm 2017 bang 28,7% va tdng 5,5%).

Nhin chung, tinh hinh giai ngan va thuc hién v6n dau tu tir ngan sach Nha nudc trong 5 thang dau nam con cham. Cac
BG, nganh va dia phuang can ti€p tuc no luc tap trung thuc hién cac giai phap dé thao g kho khan, day nhanh tién do
giai ngan von, bao ddm ké hoach dé ra.

Tinh dén ngay 20/4/2018, udc tinh céc du an dau tu tryc ti€p nudc ngoai d3 gidi ngan dwoc 5,1 ty USD, ting 6,3% so vdi clng
ky ndm 2017. Tinh dén ngay 20 thang 4 ndm 2018, ca nuwdc ¢ 883 dy dn mdi duoc cAp GCNDT véi téng vn dang ky 1a 3,55 ty
USD, bing 76,1% so vé&i cung ky ndm 2017.

PAu tu truc ti€p cla nudc ngoai tir ddu ndm dén thdi diém 20/5/2018 thu hat 1.076 du &n cap phép mdéi vdi s6 von dang
ky dat 4.657,4 triéu USD, tang 14,6% vé s6 du an va giam 16,8% vé von dang ky so véi cung ky nam 2017. Bén canh
dd, ¢ 393 lugt du an da cap phép tr cac nam trudc dang ky diéu chinh von dau tu véi s6 von tang thém dat 2.492,7
triéu USD, gidam 47,4% so v3i cung ky ndm trude. Nhu vay, téng s6 vBn ddng ky cdp mdi va vén tdng thém trong 5 thang
dat 7.150,1 triéu USD, giam 30,8% so vd&i cung ky nam 2017. Von dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién 5 thang dau
nam udc tinh dat 6,75 ty USD, tdng 9,8% so vdi cung ky nam 2017. Trong 5 thang nam 2018 con c¢d 2.341 lugt gép von,
mua cd phan ctia nha dau tu nudc ngoai véi tdng gid tri gép von 1a 2,75 ty USD, ting 53,5% so vai cling ky ndm 2017,
trong d6 c6 1.117 lugt gdp vén, mua cd phan lam tdng von diéu I& cta doanh nghiép véi gid tri vén gdp la 1,58 ty USD
va 1.224 |lugt nha dau tu nudc ngoai mua lai cd phan trong nudc ma khdng lam tang vén diéu Ié véi gia tri 1,17 ty USD.

Luy k& 5 thang dau ndm 2018, t6ng vén ding ky caAp mdi, tdng thém va gdp vén, mua cd phan cla nha dau tv nudc ngoai la
9,9 ty USD, bang 81,6% so véi cung ky ndm 2017. Tinh dén ngay 20/5, wdc tinh cdc dy 4n dau tu truc tiép nwdc ngoai d3 gidi
ngan duoc 6,75 ty USD, tdng 9,8% so véi cung ky nam 2017.
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Vé dau tu cta Viét Nam ra nudc ngoai, trong 5 thang nam nay bén canh 48 du’ an dugc cdp mdi gidy chirng nhan dau tu
ra nudc ngoai vdi tdng von dau tu cla phia Viét Nam la 144,7 triéu USD, con cd 14 du an diéu chinh vn vai s6 von ting
thém 1a 40 triéu USD. Tinh chung t&ng vén dau tu Viét Nam ra nudc ngoai (von cdp mdi va téng thém) 5 thang dau ndm
2018 dat 184,7 triéu USD, trong dé linh vuc tai chinh, ngdn hang dat 105,8 triéu USD, chiém 57,3% téng vén dau tu;
[inh vuc cong nghié€p ché bién, ché tao dat 25,4 triéu USD, chiém 13,7%; linh vuc ndng, 1am nghiép va thay san dat 21
triéu USD, chiém 11,4%.

9. Thu chi ngan sach nha nudéc.

T6ng thu ngan sach Nha nudc tir ddu ndm dén thai diém 15/5/2018 udc tinh dat 490,2 nghin ty dong, bang 37,2% du
toan nam, trong do thu ndi dia dat 394,5 nghin ty dong, bdng 35,9%; thu tir dau thé dat 21,7 nghin ty dong, bang 60,4%;
thu can ddi ngan sach tir hoat dong xuét, nhap khau dat 73,9nghin ty dong, bang 41,3%.

Trong thu ndi dia, thu tr khu vuc doanh nghiép Nha nudc dat 51,8 nghin ty dong, bang 31,1% du toan nam; thu tu
doanh nghiép cé von dau tu nudc ngoai (khdng k& dau thd) 66,3 nghin ty dong, bang 29,8%; thu thué cdng, thuong
nghiép va dich vu ngoai Nha nudc 82,2 nghin ty dong, bang 37,7%; thu thu€ thu nhap ca nhan 41,1 nghin ty dong,
bang 42,4%; thu thué bao vé mai truGng 14,2 nghin ty dong, bang 29,2%; thu tién sir dung dat dat 41,8 nghin ty dong,
bang 48,6%.

T6ng chi ngan sach Nha nudc tir dau ndm dén thdi diém 15/5/2018 udc tinh dat 470,3 nghin ty ddng, bang 30,9% du
toan ndm, trong dd chi thudng xuyén dat 339,5 nghin ty déng, bang 36,1%; chi dau tu’ phat trién dat 82,6 nghin ty dong,
bang 20,7%; chi tra ng 13i 46,3 nghin ty déng, bang 41,1%.

Nhu vay, tinh tir dau ndm dén thdi diém 15/5/2018, ngan sach nha nudc bdi thu 19,9 nghin ty ddng. VAay trong thang 5
nay ngan sach boi thu da tang thém 8,6 nghin ty. Con so vé&i cudi nam 2017 la boi chi 204.000 ty dong thi day la mot két
qua rat kha quan.
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10.Tinh hinh dang ky doanh nghiép.

Trong thang Nam, ca nudc c6 11.027 doanh nghiép thanh lap mdi véi s6 von dang ky la 104,8 nghin ty dong, giam 24%
vé sO doanh nghiép va giam 21,5% vé s6 von dang ky so vdi thang trudc; von dang ky binh quan mét doanh nghiép dat
9,5 ty dong, téng 3,3%; téng sb lao déng dang ky ctia cac doanh nghiép thanh 1ap mdi 1a 80,5 nghin ngudi, giam 24,5%.

Trong thang, ca nudc co 2.306 doanh nghiép quay trd lai hoat dong, giam 29,7% so vdi thang trudc; ¢ 6.855 doanh
nghiép tam ngirng hoat dong (bao goém: 2.043 doanh nghiép dang ky tam nglrng kinh doanh cé thdi han va 4.812 doanh
nghiép tam ngling hoat déng khéng déng ky hodc chd giai thé), tdng 11,7%); c 834 doanh nghiép hoan tat tha tuc giai
thé, giam 39,5%.

Tinh chung 5 thang d&u ndm nay, ca nudc ¢ 52.322 doanh nghiép déng ky thanh 1ap méi vdi tdng v6n déng ky 1a 516,9
nghin ty dong, tang 3,5% vé s6 doanh nghiép va tang 6,4% vé sd von dang ky so vdi cung ky nam 2017[8]; von dang
ky binh quan mot doanh nghiép thanh Iap mdi dat 9,9 ty dong, téang 2,8%.

11.Van tai hanh khach va hang héa.

Van tai hanh khach thang Nam udc tinh dat 382,2 triéu lugt khach, tang 1,6% so vdi thang trudc va 16,9 ty lugt khach.km,
tang 1,7%. Tinh chung 5 thang dau nam 2018, van tai hanh khach dat 1.874,5triéu lugt khach, tang 10,4% so vdi cung
ky ndm trudc va 82,8 ty lugt khach.km, tang 11,2%.

Van tai hang hda thang Nam udc tinh dat 135 triéu tan, tang 1,2% so vdi thang trudc va 25,1 ty tan.km, tang 1,3%.
Tinh chung 5 thang, van tai hang hdéa dat 659,9 triéu tan, tang 9,7% so vdi cung ky nam trudc va 122,5 ty tan.km,
tang 6,4%.

12. Khach nu'dc ngoai dén Viét Nam.

Khach quoc té dén nudc ta trong thang Nam udc tinh dat 1.161,1 nghin lugt ngudi, gidm 13,5% so véi thang trudc, trong
d6 khach dén bang dutng hang khong giam 11,2%; dén bang dutng bo gidam 21,6%; dén béng dudng bién giam 30,2%.
So vdi cung ky ndm truGc, khach qudc t€ dén nudc ta tang 19,4%, trong d6 khach dén tir Chau A tang 22,2%; tir chau
Au tang 5,7%; tir chdu My tang 15,8%, tur chau Uc tang 9,7%; tur chau Phi tang 13,9%.

Tinh chung 5 thang dau nam, khach qudc té€ dén nudc ta udc tinh dat 6.708,4 nghin Iugt ngudi, tédng 27,6% so vai cung
ky ndm trudc, trong d6 khach dén bang dudng hang khong dat 5.383,4 nghin Iugt ngudi, tdng 23,5%; dén bang dudng
bd dat 1.167,4 nghin lugt ngudi, tdng 59,9%; dén bang dudng bién dat 157,6 nghin lugt ngudi, giam 6,1%.
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TONG KET NHUNG TIEU PIEM PANG CHU Y VE KINH TE Vi MO 5 THANG DAU NAM 2018.

Piém sang kinh té 5 thang dau ndm 2018:

e T6ng kim ngach hang hda xudt nhap kh3u trong 5 thang dau ndm 2018 du kién dat 182,8 ty USD, tdng 11,9% so vdi
cung ky ndm 2017. Trong d6 xudt khdu udc dat 93,1 ty USD, tdng 15,8% va nhip khiu udc tinh 89,7 ty USD, tang
8,2% so vGi cung ky nam trudc. Tinh chung 5 thang dau nam xudt siéu 3,39 ty USD, trong dé khu vuc kinh t€ trong
nudc nhap siéu 10,39 ty USD; khu vuc cé von dau tu nude ngoai (k€ ca dau thd) xuét siéu 13,78 ty USD.

e Tinh tor ddu ndm dén thdi diém 15/5/2018, ngan sach nha nudc bdi thu 19,9 nghin ty dong. Vay trong thang 5 nay
ngan sach boi thu da tang thém 8,6 nghin ty. Con so vdi cubi nam 2017 la boi chi 204.000 ty dong thi day la mot két
qua rat kha quan.

e Tinh chung 5 thang dau nam 2018, chi s6 san xuat toan nganh cong nghiép tang 9,7% so vd&i cung ky nam trudc, cao
han murc tang 6,6% cua cung ky nam 2017.

e Lai suat khong co6 bi€én dong nhiéu, tham chi I3i suat lién ngan hang dang cd xu huéng giam dan qua cac thang.

e Chis6 nha quan tri mua hang PMI toan phan linh vure sdn xuat Viét Nam d3 tang tir mirc 52.7 diém trong thang 4 1én 53.9
diém trong thang 5. K&t qua nay cho thay sy cai thién déng k& nhat cla linh virc san xuat ké tir thang 4/2017.

Tuy nhién, riéng trong thang 5/2018:

e Gid tiéu dung (CPI) thang 5 ndm 2018 téng 0,55% so vdi thang trudc, tdng cao nhét trong 6 ndm ké tir ndm 2012 trd
lai day. Bén canh do, nhap siéu va ty gia tang vot tré lai cling gép phan khi€n lam phat 10 dién rd nét han. Lam phat
cd ban thang 5/2018 tang 0,11% so vdi thang trudc va tang 1,37% so vdéi cung ky nam trudc. Lam phat cg ban binh
qguan 5 thang dau nam nay tang 1,34% so vai binh quan cung ky nam 2017. Lam phat trung binh trong 5 thang dau
nam 2018 mdi chi & mrc 3%. Néu CPI tang trung binh 0,45%/thang trong thai gian con lai ca ndm, thi muc tiéu kiém ché
lam phéat dwdi 4% trong ndm nay van dat dwgc. Moi thi, van dang ndm trong tam tay cla Chinh pha.

e T6ng v6n déng ky cap mdi, tdng thém va gop v8n, mua cb phan cta nha dau tu nude ngoai la 9,9 ty USD, giam 18,4%
so V@i cung ky nam 2017. Tinh dén ngay 20/5, wéc tinh cac du 4n dau tu truc tiép nwdc ngoai da gidi ngan dugc 6,75 ty
USD, tidng 9,8% so vé&i cung ky ndm 2017. Ngudn vén FDI gidm la do chinh sach cta Téng thdng M{ Donald Trump d3 théng
qua mét dao luat vé cai cach thué |&n nhat trong vong 30 ndm qua va nhitng dong thai nang I3i suit cta Fed. Day la xu
huéng chung clia cac thi truérng mai néi, khdng riéng gi thi trudng Viét Nam.

KET LUAN:

T céc s6 liéu thng ké cho thdy nhitng diém sang clia nén kinh té& Viét Nam trong 5 thang dau ndm van co nhiéu yéu t&
tich cuc han so véi nhitng diém han ché. So sanh gilta cac thi trudng mdi ndi nhu Indonesia, Thd Nhi Ky, Argentina,
Philippines...thi ddng ndi té giam kha manh so véi ddng USD, budc cac Chinh pha phai tdng 18i sudt dé neo gilr dong ndi
t&, cling nhu’ kim ham lam phét. Vi du Argentina da tang 13i suat chd chét 18n 40%, Thd Nhi Ky nang 1i suét thém 3 diém
phan tram, Indonesia ngay 30/5 da nang Idi sudt [an th(r hai chi trong vong 2 tuan nham vuc day ty gia dong ndi té
Rupiah, Philippines thi da nang lai suat hoi dau thang 5. Trong khi dé 13i suat cua Viét Nam khong c6 bién dong, tham
chi 13i suat lién ngan hang dang cd chiéu hudng giam qua cac thang. Ngoai ra viéc VND so USD c6 mét gia, nhung do la
xu hudng chung khi Fed tang 1ai suat. Va so sanh véi cac thi trudng trén thi ty 1€ mat gia ctia VND so véi USD kha khiém
ton. Trong khi dod, thi cac dong ngoai té khac mat gid kha manh nhu Rupiah da mat gia 3% so vdi USD, dong Lira cta
Thé Nhi Ky thi da giam gid 11% so véi ddng USD tir ddu ndm dén nay, ty gid dong Peso so vGi ddng USD d& giam 15%...

N&n kinh t& Viét Nam van dang kha tét va 6n dinh, méc du thi trudng thé gisi dang cé nhigu bat 6n. Moi thlr, van dang
nam trong tam tay kiém soét cua Chinh Phu.
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LIEN HE TRUNG TAM NGHIEN CUU VNCS: vncs.research@vn-cs.com

Ngugi thuc hién: Luu Chi Khang
Chuyén vién Phan tich Cao cap
Email:_khanglc@vn-cs.com

Ngugi thuc hién: P6 Thi Hudng
Trg ly Phan tich
Email: huongdt@vn-cs.com

TRUNG TAM NGHIEN CUU VNCS:

D6 Bao Ngoc
Phé Téng Gidm Déc & Gidam D&c Trung tdm nghién clu
Email: hgocdb@vn-cs.com

Bo phan Phan tich Nghanh va Doanh nghiép BO phan Phan tich Kinh té Vi mo
va Thij truéng Chirng khoan

Nguyén Pirc Minh Tran Vii Phudng Lién Luu Chi Khang

Chuyén vién Phan tich Cao cap Chuyén vién phan tich Chuyén vién Phan tich Cao cap

Email: minhnd@vn-cs.com Email: lientvp@vn-cs.com Email: khanglc@vn-cs.com

Nguyén Vinh Long Vii Thuy Ducng Do Thi Hudng

Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich Trg ly Phan tich

Email: longnv@vn-cs.com Email: duongvt@vn-cs.com Email: huongdt@vn-cs.com

Hé Théng Khuyén Nghi: HE thdng khuyén nghi cia CTCP Ching khoan Kién Thiét Viét Nam (VNCS) dugc xay dung dua
trén mirc chénh léch cla gia muc tiéu 12 thang va gia co phi€u trén thi truGng tai thGi diém danh gia.

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN TU 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TU -10% dén - 20%

BAN <= -20%

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2018 thudc vé Cong ty C8 phan Chiing khoan Kién Thiét Viét Nam (VNCS).
Nhiing thong tin s& dung trong bao cao dudc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va VNCS khong chiu trach nhiém vé tinh
chinh xac cta ching. Quan diém thé hién trong bdo cdo nay 13 clia (cic) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém
chinh thirc ciia VNCS. Khéng mét thdng tin cling nhu' y ki€n nao dugc viét ra nham muc dich quang cao hay khuyén nghi
mua/béan bat ky chirng khoan nao. Bdo cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t8 chirc nao khi
chua dudc phép clia VNCS.

TRU SO’ VNCS

Tang 3 Grand Plaza, s6 117 Tran Duy Hung, Cau Gidy, Ha Noi
DT: + 84 24 3926 0099

Webiste: www.vn-cs.com
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