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BAO CAO TINH HINH KINH TE vi MO THANG 8
Bién dong cac chi tiéu kinh té vi mo 8 thang dau nam 2018
1. Tang trudng GDP.

Téng san pham trong nudc (GDP) 6 thang dau ndm 2018 udc tinh tdng 7,08% so vai cling ky ndm trudc (Quy I tdng
7,45%; quy II tdng 6,79%), la mdc tdng cao nhét clia 6 thang ké tir ndm 2011 tr§ vé day. Trong mUc téng trudng cua
toan nén kinh t€, khu vuc nong, |am nghiép va thly san tang 3,93%, dong goép 9,7% vao mukc tang trudng chung; khu
vuc cong nghiép va xay dung tang 9,07%, dong gop 48,9%; khu vuc dich vu tdng 6,90%, dong gop 41,4%.

Khu vuc nong, lam nghiép va thly san dat mdc tang trudng 6 thang nam nay cao nhat trong giai doan 2012-2018, trong
dd nganh ndng nghiép tiép tuc khdng dinh xu huéng phuc hoi rd nét khi dat mic tdng 3,28%, dong gdp 0,45 diém phan
trdm vao tdc do tdng clia tdng gid tri tdng thém toan nén kinh t&; nganh thiy san dat két qua kha tét vSi muc tdng
6,41%, ciling la mdc téng trudng cao nhat 8 ndm qua, déng gép 0,21 diém phan trdm; nganh 1dm nghiép ting 5,12%,
cao han murc tdng 4,31% cla cung ky ndm trudc nhung chiém ty trong thap nén déng gép 0,04 diém phan tram.

Trong khu vuc cong nghiép va xay dung, nganh cong nghiép tang 9,28%, cao han nhiéu mic tang 7,01% va 5,42% cula
cling ky ndm 2016 va ndm 2017, déng gdp 3,05 diém phan trdm vao t6c dd tdng cla téng gid tri tdng thém toan nén
kinh t&. Piém sang cta khu vuc nay 3 su tdng trudng manh mé cta nganh cdng nghiép ché bién, ché tao vdi mdrc ting
13,02% (la mic tdng cao nhét trong 7 ndm gén day), déng gép 2,63 diém phan trém.
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Khu vuc dich vu 6 thang dau nam tang 6,90%, la mirc tang trudng cao nhat 7 nam gan day. Ban budn va ban lé tang
8,21% so vdi cung ky nam trudc, la nganh co toc do tang trudng cao nhat trong khu vuc dich vu, cling la nganh c6 dong
gdp 16n nhat vao murc tdng cua téng gid tri tdng thém toan nén kinh t&€ (0,86 di€ém phan trdm); hoat dong tai chinh, ngan
hang va bao hiém tang 7,58%, ddng gop 0,35 diém phan trém; dich vu luu trd va 8n ubng tdng 7,02%, dong gép 0,33
diém phan tr&m; nganh van tai, kho bai t&ng 7,67%, déng gdp 0,25 diém phan trém; hoat dong kinh doanh bat dong
san tang 4,12%, déng gép 0,25 diém phan tram.

V& cd cdu nén kinh té 6 thang dau nam, khu vuc ndng, Iam nghiép va thuiy san chiém ty trong 14,15% GDP; khu vuc
cdng nghiép va xay dung chiém 33,78%; khu vuc dich vu chiém 41,82%; thué& san pham trir trg cdp san pham chiém
10,25% (cd cau tudgng (’ng cda cung ky nam 2017 la: 15,06%; 32,75%; 41,82%; 10,37%).

Xét vé goc do sir dung GDP 6 thang dau nam, tiéu dung cudi cung tang 7,13% so vdi cing ky nam 2017; tich Gy tai san
téng 7,06%); xudt khau hang hda va dich vu tdng 15,72%; nhap khau hang hda va dich vu tdng 14,83%.
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Tang truéng GDP va GDP/nguai
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2. Lam phat, CPI.

Chi s0 gia tiéu dung (CPI) thang 8/2018 tang 0,45% so vai thang trudc. C6 10/11 nhdm hang hoda va dich vu co chi
sO gia tang so vdi thang trudc, trong dé nhdm hang an va dich vu an uéng cé muc tang cao nhat 0,87%, chu yéu
do nhdm thuc pham téng 1,12% (lam CPI chung tdng 0,25%); nhém luéng thuc téng nhe 0,1%. Nhém gido duc
tang 0,46% do trong thang cé 14 dia phuong thuc hién 16 trinh tang hoc phi theo Nghi dinh s6 86/2015/ND-CP
ngay 02/10/2015 cua Chinh phi. Nhém nha & vat li€u va xay dung tang 0,44% (gia vat liéu bao dudng nha & tang
0,42%; gia gas téng 2,8% do anh hudng cua dot diéu chinh gid gas vao thdi diém 1/8/2018). Nhdm van hda, giai
tri va du lich tang 0,19%; nhém giao thong tang 0,13%; nhdom d6 udng va thudc 14 tang 0,11%. Hai nhdm may
mac, mi non, giay dép va thi€t bi, d6 dung gia dinh cung tang 0,1%. Nhém thudc va dich vu y t€ tdng 0,02%;
hang hoda va dich vu khac tang 0,13%. Riéng nhdm buu chinh vién thong giam 0,07%.

Chi S6 Gia

Tiéu Dung theo Thang(%)
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Chi sO gia tiéu dung binh quan 8 thang nam 2018 tang 3,52% so vd&i binh quan cing ky nam 2017. CPI thang 8/2018
tang 2,59% so vai thang 12/2017 va tang 3,98% so vdi cung ky nam trudc.

Lam phat cd ban thang 8/2018 tang 0,22% so vGi thang trudc va tdng 1,54% so vdi cung ky nam trudc. Lam phat co
ban binh quan 8 thang nam 2018 tang 1,38% so vdi binh quan cung ky nam 2017.

3. Tién té, 1ai suat va ty gia.

Ty gia trung tam ngay 31/8 dugc Ngan hang Nha nu6c cong b6 ¢ murc 22.678 dong, tang nhe 9 dong so vai cudi thang
trude. Xu hudng téng gia cta USD van la diém ndng cua thj trudng tai chinh trong nhitng thang gan day khién cho nhiéu
ddng ndi té bi bt gia, trong dé cd VND.Tinh tdi thdi diém hién tai, tdng m&c mat gia cla VND so vdi USD ké tir dau ndm
2018 dén nay da hon 2,5%. Bién dong ty gid hién nay dang theo chiéu hudng dong tién cta cac thi trudng nhap khau
chinh cta Viét Nam (nhu Trung Quéc, Han Qudc) mét gid manh, va dong tién & cac qudc gia Viét Nam xudt khiu ting
gia (dién hinh 1a MY).

Ty gia trung tam NHNN USD/VND
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Ty gia giao dich thuc té trong nam USD/VND
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Hién tai, v4i mic lam phét tai Viét Nam vao khoang 4%, My 2%, thi 1 ndm VND/USD ting khoang 1,5-2,5% van ndm
trong bién dd cho phép. Hon nita, Ngan hang Nha nudc luén ch déng can thiép dé€ binh én ty gid, NHNN c6 thé s& ban
ra thém khoang 6-12 ti USD tir du trif ngoai hdi, bao gém hon 3 ti USD da ban. Do dd, VND s& kho cd thé bi giam gia
manh tr nay dén cubi ndm 2018.
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VE |di suat lién ngan hang ti€p tuc ghi nhan thang tang thir 2 lién ti€p, va dang cd xu hudng tang nhe trong thang 8 vira
gua. Viéc siét chat tin dung co thé la mot trong nguyén nhan khié€n cho 13i suat lién ngan hang cé xu huéng tang. L3i suat
VND duoc "neo" cao trén lién ngan hang cé thé |a chd dich, nham tao chénh l&ch véi I3i suat USD, gidm ap luc 1én ty gia
USD/VND.
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4. San xuat nong, lam va thay san.
Nong nghiép:

San xuat ndng nghiép trong thang tap trung chd yéu vao gieo cay, cham soc lia mUa va thu hoach lta, hoa mau vu he
thu. Tinh dén ngay 15/8, ca nudc da gieo cdy dudc 1.567,5 nghin ha lta mua, bang 99,2% cung ky ndm trudc, trong dé
cac dia phuong phia Béc dat 1.103 nghin ha, bang 97,8%; cac dia phuong phia Nam dat 464,5 nghin ha, bang 102,6%.

Gieo trong hoa mau dat thdp han cung ky nam trudc do anh hudng clla mua bdo, ngap uUng trén dién rong. Tinh dén
ngay 15/8, cac dia phuang trén ca nudc da gieo trong dudc 930,4 nghin ha ngd, bang 95,4% cung ky ndm trudc; 104,4
nghin ha khoai lang, bang 98,2%; 170,8 nghin ha lac, bang 96%; 50 nghin ha dau tuong, bang 75,4%; 941,5 nghin ha
rau, dau, bang 104,4%.

Chan nudi trau, bd va gia cdm nhin chung 8n dinh, khdng cé dich bénh I8n xay ra. Chén nudi Ign khdi sdc hon véi cac
hoat dong tai dan, quay trd lai nudi trén khdp ca nudc do gia thit Ign ti€p tuc gilr & mirc cao. Dan trau cla ca nudc trong
thang udc tinh giam 1,3% so vdi cling ky ndm trudc; dan bo tang 2,1%; dan Ign tang 0,2%; dan gia cam tang 5,9%.
Tinh dén thdi diém 26/8/2018, ca nudc khdng con dich bénh trén gia suc, gia cam.

Lam Nghiép:

Trong thang Tam, dién tich ring trong tap trung udc tinh dat 22,8 nghin ha, giam 4,6% so vdi cung ky nam trudc, sé
cay lam nghiép trong phan tan dat gan 6,8 triéu cay, giam 0,4%; san lugng go khai thac dat 1.220 nghin m3, téng 12,9%;
san lugng cui khai thac dat 1,7 triéu ste, giam 2,3%.

Tinh chung 8 thang, dién tich rirng trong tap trung udc tinh dat 138,6 nghin ha, tdng 0,4% so vGi cung ky ndm trudc; sé
cay lam nghiép trong phan tan dat 49,6 triéu cay, bang cting ky ndm trudc; san lugng gb khai thac dat 7.736 nghin m3,
ting 9,6% (chl yéu phuc vu ché& bién gbd dim va gd xuét khau); san lugng cli khai thac dat 16,5 triéu ste, giam 1,7%.

Thay san:

Trong thang Tam, san lugng thuiy san ca nudc udc tinh dat 683,6 nghin tan, tdng 6,1% so vdi cung ky ndm trudc, bao
gom ca dat 475,3 nghin tan, tdng 6%; tom dat 106 nghin tan, tang 10,4%; thdy san khac dat 102,3 nghin tan, tang
2,6%.

San lugng thuiy san nudi trong trong thang udc tinh dat 360,8 nghin tan, tdng 7% so vdi cung ky nam trudc, trong do ca
dat 231 nghin tan, tang 6%; tom dat 91,6 nghin tan, téng 12%.

WWW.VN-CS.com Vietnam Construction Securities
5 Bao cao kinh té vi moé 08.2018



BAO CAO KINH TE Vi MO & /s

NV A g
VNCS Research Center \'

San lugng thuy san khai thac thang 8/2018 udc tinh dat 322,8 nghin tan, tang 5,1% so vdi cung ky nam trudc, trong do
ca dat 244,3 nghin, tan, ting 5,9%.Thdi tiét trong thang tucng ddi thuén Igi cho hoat déng khai thac bién, udc tinh san
lugng khai thac bién dat 303,5 nghin tan, tang 5,2%.

Tinh chung 8 thang ndm 2018, san lugng thuy san udc tinh dat 4.929,1 nghin tdn, tdng 5,8% so vdi cing ky nam trudc,
trong do san lugng thdy san nudi tr?)n,g dat 2.531 nghin tan, tang 6,6%; san lugng thlay san khai thac dat 2.398,1 nghin
tan, tang 5% (san lugng khai thac bién dat 2276,5 nghin tan, tang 5,2%).

5. San xuat cong nghiép.

Tang trudng % toan nganh cong nghiép theo thang
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San xuat cong nghiép trong thang ti€p tuc tang trudng tich cuc. Chi s6 san xuat toan nganh cong nghiép thang Tam udc
tinh tdng 13,4% so vdi cung ky nam trudc, trong dé nganh khai khoang téang 2,4%; nganh ché bién, ché tao tang 16%;
san xudt va phan phadi dién tang 6,7%; cung cap nudc va xUr ly rac thai, nudc thai tang 7,1%.

Chi s6 san xuat cong nghiép
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Tinh chung 8 thang ndm 2018, chi s6 san xudt toan nganh cong nghiép tang 11,2% so vdi cung ky nam trudc, cao han
murc tdng 8,2% cua cung ky ndm 2017. Trong dd, nganh ché bién, ché tao téng 13,3%, dong gop 10,2 diém phan trdm
vao muc tdng chung; nganh san xuét va phan phéi dién tdng 10,4%, déng gép 0,9 diém phan trdm; nganh cung cip
nudc va xUr ly rac thai, nudc thai tdng 6,5%, déng gop 0,1 diém phan trédm; riéng nganh khai khodng giam 0,3%, lam
gidm 0,04 diém phan tr&m muc tdng chung.

Chi s6 cong nghiép theo nam
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6. Ban lé hang héa va dich vu tiéu dung.

T6ng mirc ban 1& hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung thdng Tam udc tinh dat 370 nghin ty déng, giam nhe 0,4%
so vGi thang trudc va tdng 12,6% so vdi cung ky ndm trudc, trong do: Doanh thu ban Ié hang hda dat 277,2 nghin ty
dong, tang 1% va tang 12,9%; doanh thu dich vu luu trd, an u6ng dat 45,1 nghin ty déng, giam 1,9% va tdng 8,6%;
doanh thu du lich I hanh dat 3,6 nghin ty d6ng, gidm 1,6% va tang 12,2%; doanh thu dich vu khac dat 44,1 nghin ty
dodng, giam 0,3% va téng 14,7%.Tinh chung 8 thang ndm 2018, tdng mUic ban 1é hang hda va doanh thu dich vu tiéu
dung udc tinh dat 2.860,4 nghin ty dong, tang 11,2% so vdi cung ky nam trudc, néu loai trir yéu to gia téng 8,53% (cung
ky ndm 2017 tang 8,36%).

Doanh s6 ban lé hang thang
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Xét theo nganh hoat dong, doanh thu ban Ié hang hda 8 thang nam nay udc tinh dat 2.149,5 nghin ty dong, chiém 75,2%
tdng mdrc va tdng 11,7% so vdi cung ky ndm trudc. Doanh thu dich vu luu trd, 8n udng 8 thang udc tinh dat 352 nghin
ty dong, chiém 12,3% tdng muc va tdng 9,1% so véi cung ky ndm trudc. Doanh thu du lich I hanh 8 thang ndm nay
udc tinh dat 26,8 nghin ty déng, chiém 0,9% tdng muirc va tdng 17,6% so vdi clng ky ndm trudc. Doanh thu dich vu
khac 8 thang udc tinh dat 332,1 nghin ty ddng, chiém 11,6% téng mc va tdng 9,5% so véi cling ky ndm 2017.

7. Xuat, nhap khau hang héa.

Kim ngach hang hda xuét khau thuc hién thang 7/2018 dat 20.320 triéu USD, cao hon 820 triéu USD so véi s6 udc tinh,
trong dé dién thoai va linh kién cao han 363 triéu USD; may mdc thiét bi, dung cu phu tung cao han 203 triéu USD; dién
tlr, may tinh va linh kién cao hon 195 triéu USD; sat thép cao hon 111 triéu USD; hang dét may thap han 29 triéu USD;
xang dau thdp hon 33 triéu USD.

Kim ngach hang hda xuét khau thang 8/2018 udc tinh dat 20,90 ty USD, tdng 2,9% so véi thang trudc, trong doé khu vuc
kinh t& trong nudc dat 6,05 ty USD, tdng 2,9%; khu vuc cé vén dau tu nudc ngoai (ké ca dau thd) dat 14,85 ty USD,
tang 2,8%.

Tinh chung 8 thang ndm 2018, kim ngach hang hda xuét khau udc tinh dat 155,41 ty USD, tdng 14,5% so vdi ctlng, ky
nam 2017, trong dé khu vuc kinh t€ trong nudc dat 45,11 ty USD, tang 17,4%; khu vuc cd von dau tu nudc ngoai (ké ca
dau thd) dat 110,30 ty USD (chiém 71% tong kim ngach xuét khau), téng 13,4%.
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Kim ngach hang héa nhap khau thuc hién thang 7/2018 dat 20.955 triéu USD, cao hon 1.155 triéu USD so véi s8 udc
tinh, trong do dién thoai va linh kién cao han 504 triéu USD; kim loai thudng cao han 314 triéu USD; dién tir, may tinh
va linh kién cao hon 85 triéu USD; tan dugc cao han 31 triéu USD; phuang tién van tai khac cao han 24 triéu USD; xang
dau thap hon 132 triéu USD.

Kim ngach hang hda nhap khau thang Tam udc tinh dat 21,0 ty USD, tdng 0,2% so véi thang trudc, trong dd khu vuc
kinh t€ trong nudc dat 8,0 ty USD, tang 0,1%; khu vuc cd von dau tu nudc ngoai dat 13,0 ty USD, tang 0,3%.

Tinh chung 8 thang, kim ngach hang hoa nhap khau udc tinh dat 152,66 ty USD, tdng 11,6% so v4i cung ky ndm trudc,
trong dé khu vuc kinh té trong nudc dat 61,85 ty USD, tang 11,8%; khu vuc cd von dau tu’ nudc ngoai dat 90,81 ty USD,
tdng 11,4%.

Can can thuong mai hang héa thuc hién thang Bay nhap siéu 635 triéu USD. Thang Tam udc tinh nhap siéu 100 triéu
USD. Tinh chung 8 thang can can thugng mai hang héa van duy tri xué"g siéu vdi 2,8 ty USD, trong d6 khu vuc kinh t€
trong nudc nhap siéu 16,7 ty USD; khu vuc cé von dau tu nudc ngoai (ké ca dau thd) xuat siéu 19,5 ty USD.

8. Pau tu.

Von dau tu thuc hién tir ngudn ngan sach Nha nudc thang Tam udc tinh dat 30,3 nghin ty dong, bao gom: Von trung
uang 5,6 nghin ty dong; von dia phuong 24,7 nghin ty dong. Tinh chung 8 thang nam nay, von dau tu thuc hién tir nguon
ngan sach Nha nudc dat 183,6 nghin ty dong, bang 55,2% k& hoach ndm va tdng 11,3% so vai cung ky nam trudc (cung
ky ndm 2017 bang 53,6% k& hoach nam va tang 6,4%).
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Pau tu truc tiép clia nudc ngoai tir dau ndm dén thdi diém 20/8/2018 thu hit 1.918 du’ &n cap phép méi vdi sb von ding
ky dat 13.481,6 triéu USD, tang 18,1% vé s6 du an va tdng 0,2% vé von dang ky so véi cung ky nam 2017. Bén canh
do, cé 736 lugt du an da cap phép tur cac nam trudc dang ky diéu chinh von dau tu véi s6 von tang thém dat 5.584,8
triéu USD, giam 12,8% so véi ciing ky ndm trudc. Nhu vay, téng s6 von déng ky cdp mdi va vén ting thém trong 8 thang
dat 19.066,4 triéu USD, giam 4% so vdi cung ky ndm 2017.

Von dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién 8 thang nam nay udc tinh dat 11,25 ty USD, tang 9,2% so véi cung ky nam
2017. Trong 8 thang ndm 2018 con ¢6 4.551 lugt gdp v6n, mua cb phan clia nha dau tu nudc ngoai véi tdng gia tri gop
vén 13 5,28 ty USD, téng 50,9% so véi cling ky ndm 2017, trong d6 c6 669 lugt gép v6n, mua cd phan lam tdng vén diéu
Ié ciia doanh nghiép vdi gia tri von gop 1a 1,76 ty USD va 3.882 lugt nha déau tu’ nudc ngoai mua lai ¢ phan trong nudc
ma khong lam téng von diéu Ié vdi gia tri 3,52 ty USD.
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Pau tu cta Viét Nam ra nudc ngoai trong 8 thang ndm nay cd 93 du’ an dudc cdp mdi gidy chling nhan dau tu véi téng
von cla phia Viét Nam la 271,5 triéu USD; 22 du an diéu chinh von vGi s6 von tang thém la 42 triéu USD. Tinh chung
tdng v6n dau tu cua Viét Nam ra nudc ngoai (vén cdp mdi va tdng thém) 8 thang ndm 2018 dat 313,5 triéu USD, trong
dd linh vuc tai chinh, ngan hang dat 105,8 triéu USD, chiém 33,7% téng von dau tu; linh vuc ndng, 1dm nghiép va thay
san dat 63,8 triéu USD, chiém 20,4%; linh vuc cdng nghiép ché bién, ché tao dat 45,9 triéu USD, chiém 14,6%.
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9. Thu chi ngan sach nha nudc.

T6ng thu ngan sach Nha nudc tir ddu ndm dén thdi diém 15/8/2018 udc tinh dat 814,2 nghin ty dong, bang 61,7% du
toan nam, trong dé thu ndi dia dat 649 nghin ty déng, bang 59%; thu tir dau thd dat 37,7 nghin ty dong, bang 105,1%);
thu can ddi ngan sach tir hoat déng xuét, nhap khau dat 125,2 nghin ty déng, bang 70%.

Téng chi ngan sach Nha nudc tir ddu ndm dén thdi diém 15/8/2018 udc tinh dat 820,2 nghin ty ddng, bang 53,8% du
todn ndm, trong dé chi thudng xuyén dat 573 nghin ty ddng, bang 60,9%; chi dau tu phat trién dat 166,3 nghin ty dong,
bang 41,6%; chi tra ng Ii 71,9 nghin ty déng, bang 63,9%.

10. Tinh hinh dang ky doanh nghiép.

Trong thang Tam, ca nudc c6 11.655 doanh nghiép thanh Iap méi véi s6 von dang ky la 107,6 nghin ty dong, tang 3,5%
vé sO doanh nghiép va giam 11,9% vé s6 von dang ky so vdi thang trudc; von dang ky binh quan mét doanh nghiép dat
9,2 ty dong, giam 14,9%; téng s6 lao ddng déng ky cua cac doanh nghiép thanh 14p mdi la 111,2 nghin ngudi, gidam
3,3%.

Tinh chung 8 thang, ca nudc cd 87.448 doanh nghiép dang ky thanh 14p mdi vai tdng vén dang ky 1a 878,6 nghin ty déng,
tang 2,4% vé s6 doanh nghiép va tdng 6,9% vé s6 von dang ky so v@i cing ky nam 2017; von dang ky binh quan mot
doanh nghiép thanh Iap méi dat 10 ty dong, tang 4,3%.

S6 doanh nghiép tam ngirng hoat dong trong 8 thang ndam 2018 la 63.235 doanh nghiép, tang 38,1% so vdi cling ky ndm
trudc, bao gom 21.575 doanh nghiép dang ky tam ngling kinh doanh cé thgi han, tang 25,2% va 41.660 doanh nghiép
tam ngling hoat ddng khdng dang ky hodc chd giai thé, tang 45,9%.

11. Van tai hanh khach va hang héa.

Van tai hanh khach thang Tam udc tinh dat 395 triéu lugt khach, tdng 1,1% so vdi thang trudc va 17,8 ty lugt khach.km,
tang 1,1%. Tinh chung 8 thang nam 2018, van tai hanh khach dat 3.047,1triéu lugt khach, tang 10,3% so vdi cung ky
nam trudc va 135,1 ty lugt khach.km, téang 10,4%.

Van tai hang hda thang Tam udc tinh dat 137,9 triéu tan, tang 0,4% so vdi thang trude va 25,9 ty tan.km, tang 1,2%.
Tinh chung 8 thang, van tai hang hda dat 1.071,1 triéu tan, tang 9,6% so vdi cung ky nam trudc va 199,2 ty tan.km,
tang 7,1%.

12. Khach nu'dc ngoai dén Viét Nam.

Khach qudc té€ dén nudc ta trong thang Tam udc tinh dat 1.323,5 nghin lugt ngudi, tang 11,3% so vdi thang trudc, trong
do6 khach dén bang dudng hang khéng téng 7,7%; dén bang dudng bd téng 29,4%; dén bang dudng bién tdng 21,3%.

Tinh chung 8 thang nam nay, khach qudc té dén nudc ta udc tinh dat 10.403,9 nghin lugt ngugi, tang 22,8% so vdi cung
ky nam trudc, trong dé khach dén bang dudng hang khong dat 8.422,3 nghin lugt ngudi, tang 17,3%; dén bang dudng
bd dat 1.798,9 nghin lugt ngudi, tdng 62,1%); dén bang dudng bién dat 182,7 nghin lugt ngudi, tdng 1,6%.
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TONG KET NHUNG TIEU PIEM PANG CHU Y VE KINH TE Vi MO 8 THANG PAU NAM 2018.

Kinh t& Viét Nam 8 thang dau ndm 2018, qua 2/3 ching dudng clia ndm vdi nhiéu dién bién tich cuc nhu kinh t& vi mo
on dinh, lam phat, chi s6 gia tiéu dung dudc kiém soat, dong vén FDI téng manh...

Piém sang kinh té 8 thang dau ndm 2018:

e Gidi ngén vén diu tu' phat trién da dudc cai thién rd rét, udc dat 176.800 ty déng, bang khoang 44,2% du toan (cung
ky nam 2017 dat 38,4% du toan).

e V& FDI, tdng s vdn déng ky cdp méi va von tdng thém dat 19.07 ty USD (gidm 4%). Trong khi giai ngan FDI dat
11.25 ty USD (tang 9,2%) so v@i cung ky nam 2017.

o Chi s6 san xudt toan nganh céng nghiép ti€p tuc tang cao, 11,2% so véi cung ky nam trudc; trong dé Ha Tinh la dia
phuong c6 muc tang cao nhat 121,4% chi yéu nhd déng gop cua Tap doan Formosa.

o V& phia tiéu dung. Hoat dong thuang mai dich vu 8 thang nam nay ti€p tuc xu hudng tang kha, sirc mua tiéu dung
tdng cao. T6ng muc ban Ié HH&DV tiéu dung udc tinh dat 2,860.4 nghin ty déng, tang 11.2% so véi cung ky ndm
trudc.

e  Xuét siéu. Can can thuagng mai duy tri trang thai xuat siéu, udc dat 2.8 ty USD; trong dd, khu vuc kinh té€ trong nudc
nhép siéu 16.7 ty USD; khu vuc c6 vén dau tu nudc ngoai (k& ca dau thd) xuét siéu 19.5 ty USD.

e Doanh nghiép: Ca nudc cd 87.448 doanh nghiép thanh Iap mdi vdi s6 von dang ky la 878.627 ty dong, tang 2,4% vé
s6 doanh nghiép va tang 6,9% Vvé s6 von dang ky so véi cung ky nam 2017.

o Gidm Bdi chi ngédn sach: Ngan sach Nha nudc 8 thang dau nam ghi nhan boi NSNN gidam manh con 6.000 ty dong,
giam so vdi thang trudc do (35.900 ty dong).

e Khdch guédc té: Tinh chung 8 thang nam nay, khach qudc té€ dén nudc ta udc tinh dat 10.403,9 nghin Iugt ngudi, tang
22,8% so vGi cung ky nam trudc.

Tuy nhién, con nhirng han ché:

e (CPI thang 8 da quay dau tang nhe so vdi thang 7, sau khi cd su’ sut giam trong thang trudc. CPI thang 8/2018 tang
2,59% so véi thang 12/2017 va tang 3,98% so vdi cung ky nam trudc. Tinh chung 8 thang dau nam 2018, CPI binh
quan tang 3,52% so vGi binh quan cung ky nam 2017.

e Lam phdt co banthang 8/2018 tang 0,22% so vai thang trudc va tang 1,54% so vdi cung ky ndm trudc. Lam phat co
ban binh quan 8 thang nam 2018 tang 1,38% so vdi binh quan cung ky nam 2017.

e Ty gid: Ty gia trung tdm ngay 31/8 dugc Ngan hang Nha nudc cong bé & mirc 22.678 dong, tang nhe 9 dong so vdi
cudi thang trudc. Tinh téi thdi diém hién tai, tdng mdc mét gia ctia VND so véi USD trong giao dich thuc té&, k& tir dau
nam 2018 dén nay la han 2,5%.

o L5/ sudt lién ngdn hang tiép tuc c6 xu hudng tdng trong thang qua, ghi nhan thang ting th 2 lién tiép. Cu thé, tir
murc 13i suat 4,08% vao ngay 31/07/2018 da tang Ién 4,73% vao ngay 31/08/2018.

KET LUAN:

Dénh gid 8 thang dau ndm tinh hinh kinh t& Viét Nam ti€p tuc ¢ nhiéu diém sang kha quan so v3i nhitng han ché d3 liét
ké & trén, nhin chung burc tranh kinh té€ thang 8 t6t hon thang 7. bBiéu dang lo ngai vai 2 van dé chinh la lam phat va ap
luc dai véi ty gia.

Van dé th(r 1 1a ap luc doi véi lam phat cling dang gia tang do gia mot s6 mat hang thiét yéu nhu xang dau, nguyén vat
liéu, lueng thuc thuc phdm, gid cac dich vu y té&, gido duc... dang cé xu hudng tdng. Tinh chung 8 thang dau ndm
2018, CPI binh quén tang 3,52% so Vvéi binh quan cling ky ndm 2017. V4&i muc tiéu kiém soat dudi 4% cla chinh pha thi
day la mét diéu dang phai quan tam, mdc du hién tai chi tiéu dang dugc kiém soat. Uu tién hang dau cla Chinh phu la
quyét tdm kiém soat CPI ndm 2018 & muirc dudi 4% dé ho trg téng trudng nén kha ndng cao s& hoan thanh.

Van dé thir 2 13 &p luc d6i véi ty gid. Xu hudng téng gia ciia USD van 13 diém ndng cua thi trudng tai chinh trong nhitng
thang gan day khién cho nhiéu ddng ndi té bi bt gia, trong dé cé VND.Tinh tdi thdi diém hién tai, tdng mirc mat gia cla
VND so véi USD ké tir ddu ndm 2018 dén nay da hon 2,5%. Hién tai, véi muc lam phat tai Viét Nam vao khoang 4%, My
2%, thi 1 ndm ty gia VND/USD tang khoang 1,5-2,5% van nam trong bién dd cho phép. Han nita, Ngan hang Nha nudc
ludn cht dong can thiép d& binh 6n ty gia, NHNN cd thé s& ban ra thém khoang 6-12 ti USD tir du trit ngoai héi, bao gém
hon 3 ti USD da ban. Do dd, VND sé kho cd thé bi gidm gid manh tir nay dén cudi ndm 2018.
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LIEN HE TRUNG TAM NGHIEN CUU VNCS: vncs.research@vn-cs.com

Ngudi thuc hién: Luu Chi Khang
Chuyén vién Phan tich Cao cap
Email:_khanglc@vn-cs.com

Ngudi thuc hién: D6 Thi Hudng
Trg ly Phan tich
Email: huongdt@vn-cs.com

TRUNG TAM NGHIEN CUU VNCS:

D6 Bao Ngoc
Phé Téng Gidm Déc & Gidm D&c Trung tdm nghién clru
Email: ngocdb@vn-cs.com

Bo phan Phan tich Nganh va Doanh nghiép Bo phan Phan tich Kinh té Vi mo
va Thij truéng Chirng khoan

Nguyén Pirc Minh Tran Vii Phudng Lién Luu Chi Khang

Chuyén vién Phan tich Cao cap Chuyén vién phan tich Chuyén vién Phan tich Cao cap

Email: minhnd@vn-cs.com Email: lientvp@vn-cs.com Email: khanglc@vn-cs.com

Vii Thuy Dudng D6 Thi Hudng

Chuyén vién phan tich Trg ly Phan tich

Email: duongvt@vn-cs.com Email: huongdt@vn-cs.com

Hé Thong Khuyén Nghi: Hé thong khuyén nghi cla CTCP Chiing khoan Kién Thiét Vi(%t Nam (VNCS) dugc xay dung dua
trén mic chénh Iéch cla gia muc tiéu 12 thang va gia co phi€u trén thi truGng tai thgi diém danh gia.

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN TU 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TU -10% dén - 20%

BAN <= -20%

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2018 thudc vé Cong ty C8 phan Chiing khoan Kién Thiét Viét Nam (VNCS).
Nhiing thong tin s dung trong bao cao dudc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va VNCS khong chiu trach nhiém vé tinh
chinh xac cta ching. Quan diém thé hién trong bdo cdo nay la clia (cac) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém
chinh thirc ciia VNCS. Khong mot thdng tin cling nhu' y ki€n nao dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi
mua/béan bat ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t8 chirc nao khi
chua dudc phép clia VNCS.

TRU SO’ VNCS

Tang 3 Grand Plaza, s6 117 Tran Duy Hung, Cau Gidy, Ha Noi
DT: + 84 24 3926 0099

Webiste: www.vn-cs.com
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