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Co gl mé&i ?

Sau khi sut giam hon 6,02% trong quy 3, GDP ca nudc da quay lai gudng tang trudng bdng mic téng an

tugng 5,22% trong quy 4. Su’ hoi phuc manh trén tat ca cac linh vuc: Nong lam ngu nghiém (+3,16%, quy
truéc +1,20%), Cong nghiép va xay dung (+5,61%, quy trudc -5,49%), Dich vu (+5,42%, quy trudc -
8,57%). Ly ké ca ndm, tang trudng GDP ca nudc dat 2,58%, la ndm th{ hai GDP clia ching ta tdng trudng
dudi mirc 3% dudi anh hudng cla dai dich Covid, va cling 1a ndm téng trudng kinh t& thap nhat ké tur thoi
diém téng cuc thng ké cdng khai dif liéu.

No6ng nghiép tru virng: Tang trudng chung toan nganh Nong Iam ngu nghiép trong quy 4 dat 3,16%,
trong do6 hoat dong Nong nghiép tang 2,94%; Lam nghiém tang 5,07%; Thuy san tang 3,53%.

San xuat cong nghiép tiép da hoi phuc an tugng: Khdi cong nghiép va xay dung tang 5,61% trong
quy 4, trong dé Cong nghiép tang 6,52%; Xay dung tang 2,09%.

Khai dich vu gay bat nga khi phuc hoi manh: Khdi Dich vu trong quy 4 bat ngd tang 5,42% trong
quy 4 sau khi giam 8,57% trong quy trudc dé.

Dong von FDI suy yéu trong hai nam dai dich: FDI giai ngan trong ndm 2020 va 2021 [an lugt dat
20,0 ty va 19,7 ty USD, giam 2,0% va 3,5% so vGi nam trudc do.

Xuét nhép khiu Ia diém sang: Lily k& ca ndm, kim ngach xuét khdu dat 335,7 ty USD, tdng 18,9%
so véi cling ky, kim ngach nh&p khau dat 331,1 ty USD, ting 26,0%.

Tinh hinh ding ky doanh nghiép méi da khéi sac: C6 hon 11,2 nghin doanh nghiép thanh 14p mdi
trong thang 12 vira qua, tang 5,0% so vdi cung ky nam trudc.

Lam phat thap ky luc trong nhiéu ndm: Lam phat ca ndm 2021 chi téng 1,84%, mUc thap nhat k&
tur ndm 2016 trd lai day.

Boi chi ngan sach ky luc dé ho trg nén kinh té&: Ca nim, ngan sach nha nudc bdi chi 343,7 nghin ty
dong, mirc cao ky luc tUr truGc dén nay.

Thanh khoan hé théng cé ap luc gia ting theo tinh mua vu thdi diém cén tét: L3i sujt lién
ngan hang ON ¢4 thdi diém tdng manh Ién mUc 1,34% trong nhitng ngay cudi ciing clia ndm 2021.

Ty gia ha nhiét nho su can thiép kip thdi ciia ngan hang nha nuéc: Ty gia USD/VND giao dich tai
cac ngan hang thugng mai vao ngay cudi cung cla nam dat 22.920 déng, giam 1,27% YoY.

Ap luc huy dong da giam bét trong quy 4: 3 quy dau ndm ting trudng huy ddng chi dat 4,3% thi
dén huy quy 4 tang truéng huy dong da tang manh Ién miic 8,44%.

Du bao kinh té - qua con mua trgi lai sang: ching t6i udc tinh lam phat trong ndm 2022 s€ tang
manh [én muic 4%, GDP tang khoang 6,5% so vd&i nam 2021.
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PHAN 1: VI MO — HOI PHUC MANH ME

Sau khi sut giam hon 6,02% trong quy 3, GDP ca nudc dd quay lai gubng tdng trudng bang mic tang an tuong
5,22% trong quy 4. Su h6i phuc manh trén tat ca cac linh vuc: Nong Iam ngu nghiém (+3,16%, quy trudc +1,20%),
Cong nghiép va xay dung (+5,61%, quy trudc -5,49%), Dich vu (+5,42%, quy trudc -8,57%). Lily ké ca nam, tang
trudng GDP ca nudc dat 2,58%, la ndm th{r hai GDP cua ching ta tang trudng dudi mic 3% dudi anh hudng cla dai
dich Covid, va ciing la ndm tang trudng kinh té€ thdp nhat ké tir thdi diém téng cuc thdng ké cong khai dif liéu. Trong
dd, Nong lam ngu nghiép tang 2,90%; Cong nghiép va xay dung tang 4,05%; Dich vu tdng 1,20%.

Hinh. Tang trwdng GDP ndm Hinh. T&ng trwudng GDP quy (YoY)
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Xét theo cd cdu ty trong, khdi Dich vu vAn dang déng nhiéu nhét vao ty trong GDP véi mic 40,9%; khdi Cong nghiép
va xay dung tdng manh Ién mdc 37,9% va khdi Nong lam ngu’ nghiép dang déng gdép 12,4% vao ty trong GDP.

Hinh. Ty trong déng gdp GDP 2021 Hinh. Tang trwdng GDP phan theo khéi
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@ N6ng nghiép @ CoOng nghiép @DIch vy
1. N6ng nghiép tru virng

Tang trudng chung toan nganh Nong lam ngu nghiép trong quy 4 dat 3,16%, trong dé hoat dong Néng nghiép tdang
2,94%; Lam nghiém téng 5,07%; Thuy san tdng 3,53%. So vai quy trudc gidm 3,87%, cd thé ndi quy 4 nganh Thuy
san ca nudc da hdi phuc hoan toan nhd khéi phuc lai dude hoat ddng xuét nhap khau. Cac mét hang chén nudi cd ban
nhu Thit Ign, thi g3, thit bo... vAn duy tri mic ting trudng 6n nhd nhu cau tiéu thu thuc phdm trong nudc dn dinh.
Ngudn cung Ign hai van dang kha cao khién cho gia thit Ion chua cd nhiéu chuyén bién trong thdi gian qua.

Bao cdo kinh té& vi mo



CSl Research B0 0 vi m6 théng 12

P6i vdi nganh Thuy san, hoat ddng khai thac thiy san dang dudc ddy manh, cd (+16,4%), tdm (+19,3%). Tuy nhién
@ chiéu ngugc lai thi hoat dong nudi tréng cé su sut giam tudng doi trong quy 4, ca (-11,0%), tom (- 3,2%). Diéu nay
cd thé dan dén hé qua thi€u nguyén liéu khai thac cho nhitng quy t&i néu nhu tinh hinh xuat khau thly san trong nudc
tiép tuc kha quan.

Hinh. Tang trwdng linh virc Nong lam ngw Hinh. Tang trwdng cac mat hang chan nudi
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2. San xuat cong nghiép tiép da hoi phuc an tugng

Khdi cong nghiép va xay dung tang 5,61% trong quy 4, trong d6 Cong nghi€p tang 6,52%; Xay dung sau khi giam
manh 10,08% trong quy trudc thi quy nay cling da hoi phuc tang 2,09%. Trong diéu kién binh thudng, hoat dong Xay
dung dat mic tdng trudng it nhat 6% nén cd thé ndi, hoat dong xdy dung trong nudc van dang bi kim nén va chua
khoi phuc hoan toan.

Su giam toc cla khai dich vu khién cho ty trong déng gop vao GDP cua khoi Cong nghi€p tang manh lIén mic 37,9%
trong nam 2021, con s nay trong nam 2020 chi la 33,7%.

Hinh. Tang trwdng linh virc Cong nghiép va Hinh. Tang trwdng cac hoat dong thudc linh
Dich vu (YoY) vire Cong nghiép
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B Cong nghiép M@Xay dung San xuat phan phai dién Cap nudc va xit ly rac thai

Chi s6 IIP thang 12 ti€p tuc tang manh 87% so vdi cung ky, trong dé hoat dong Cong nghiép ché bién ché tao tang
10,9%, San xuat va phan phdi dién tang 9,1%. Su’ phuc h6i manh cta hoat dong san xuat va phan phai dién trong hai
thang cling phan anh chinh xac hoat dong san xuat chung trén ca nudc dang hoi phuc manh, khién cho nhu cau tiéu
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thu dién gia tang.

Cac doanh nghiép hoat ddng trong linh vuc nhu Dét (+11,5%), May (+20,8%), San xudt san phadm tir cao su va
plastic (+23,8%) cd thé ghi nhdn mdt két qua kinh doanh trong quy 4 kha quan thé hién qua di liéu IIP cla cac linh
vuc nay tang trudng tich cuc.

Chi s& nha quan tri mua hang (PMI) linh vuc c6ng nghiép thang 12 dat mdc 52,5 diém, ghi nhan thang th(r 3 lién tiép
trén mSc 50 diém. Mdc diém cao cla PMI trong thdng 12 phan anh mdi trudng kinh doanh hién tai va trong mét vai
thang tdi la tuang doi kha quan doi véi hoat dong san xuat cong nghiép.

Hinh. San xuat cdng nghiép theo thing Hinh. Chi s6 PMI cong nghiép
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3. Khai dich vu gay bat ngd khi phuc hoi manh

Khdi Dich vu trong quy 4 bat ngd tang 5,42% trong quy 4 sau khi giam 8,57% trong quy trudc do. Trong bdi canh nén
kinh t&€ chua md clra hoan toan, hoat ddng du lich, x& hdi, cdng déng... tai nhiéu dia phuong chua thé trd lai trang thai
binh thudng thi m{c tang trudng trong quy 4 cta khéi dich vu phai ndi 1a rét tich cuc. Co thé ndi khéi dich vu la khi bi
anh hudng nhiéu trong 2 nam nudc ta trai qua dai dich, mic tang trudng chi dat [an lugt 2,34% trong 2020 va 1,22%
trong 2021. Tuy nhién, chdng toi cling ky vong day s€ la khoi nganh cung vé&i kh6i Cong nghiép phuc héi manh trong
nam 2022 gop phan thlc day téng trudng nén kinh té.

Hinh. Tang trwdng cac hoat déng dich vu

Tinh riéng, hoat dong ban Ié trong quy 4 tang 4,88% so 20% - (YoY)
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Ban Ié hang hda va dich vu giam 4,3% so vdi cung ky trong quy 4. Trong do, Ban lé hang hda giam 0,5%, Luu trd va
an udng giam 22,2%, Du lich giam 50,0%, Dich vu giam 14,3%. Hoat dong ban lé da quay trd lai mirc tang trudng
duang (+3,7%) trong thang 12 sau 7 thang tang trudng am lién ti€p. Tinh chung ca nam 2021, Ban lé hang hda va
dich vu lan dau giam 3,8% so v&i nam trudc, ching toi cling ky vong day ciing la linh vuc sé hoéi phuc manh nhat
trong nam 2021, khi nén kinh t€ md clra hoan toan, cac chuyén bay thuong mai quéc té dugc khoi phuc.

Hinh. Tang trwdng ban lé hang héa va dich Hinh. Tang trwdng ban 1é hang hoéa va dich
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VAn tai hang héa va hanh khach van dang chiu anh huéng ndng né bai dai dich. Tinh trong quy 4, van tai hang hda
giam 15,7% so vGi cung ky va van tai hanh khach giam dén 63% so vdi cung ky. Tuy nhién trong thang 12, hoat dong
thuong mai xudt nhdp khau dang dién ra sdi dong gilp van tai dudng bién (+7,1%) va van tai dudng hang khéng
(+28,8%). Trong khi d6 nhitng hoat dong logistic chu yéu phuc vu thi trudng tiéu thu trong nudc nhu van tai dudng
thay ndi dia giam 4,3% va van tai dudng bo giam 11,8%.

Hoat ddng du lich trong va ngoai nudc van dang bi ngung tré do dién bién dich trong nudc van dang kha phurc tap.
Van tai hanh khach trong nudc va ngoai nudc thang 12 giam lan lugt 66,0% va 90,9% so vdi cung ky. Liy ké ca nam,
van tai hanh khach giam 33,0%, trong dé van tai noi dia giam 32,9% va van tai ngoai nudc giam 96,2%. Chinh phu da
cho phép mé& clra thi diém cac chuyén bay thuong mai quéc té tir ngay 01/01/2022, tuy nhién ching tdi cho réng sé
chua cé su thay ddi 16n vé hoat dong van tai hanh khéc trong va ngoai nudc khi dién bién dich trong nudc van kha
phtc tap. Trong truGng hgp dai dich két thic trong ndam nay thi phai s6m nhat dén nam sau hoat dong van tai hanh
khach va hoat dong du lich trong nuéc méi dugc khoi phuc hoan toan.

Hinh. Van tai hang héa theo loai hinh (nghin tan) Hinh. Van tai hanh khéch chia theo khu vuc (YoY)
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4. Dong von FDI suy yéu trong hai nam dai dich

Dong vén FDI suy yéu rd nét trong hai ndm dai dich. Cu thé, FDI gidi ngan trong nam 2020 va 2021 [an luot dat 20,0
ty va 19,7 ty USD, gidm 2,0% va 3,5% so véi ndm trudc dd. Diém tich cuc 1a FDI d&ng ky mdi trong ndm 2021 van
tang 37,8% so vdi 2020, dac biét trong la trong 2 quy cudi nam, FDI dang ky quy 3 tdng 24,2% va FDI dang ky quy 4
tdng 23,0%. Day sé la cd s& dé hoat ddng giai ngan cua dong vén FDI sé thuc hién manh trong ndm tdi.

Hinh. FDI theo thang Hinh. Tang trwdng FDI
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Xét theo linh vuc, nganh cdng nghiép ché bién, ché tao dan dau véi tdng von dau tu dat trén 18,1 ty USD, chiém
58,2% tong von dau tu ddng ky. Nganh san xudt, phan phdi dién méc du thu hit dugc s6 lugng du’ &n mdi, diéu chinh
cling nhu gép vén mua c6 phan khdng nhiéu, song cé du an cé quy mé vén 16n nén dling th(r 2 véi tdng von dau tu
trén 5,7 ty USD, chiém 18,3% tdng von dau tu déng ky. Tiép theo [an lugt 1a cac nganh kinh doanh bat dong san, ban
budn-bén lé véi tdng vn déng ky dat [an luct 1a trén 2,6 ty USD va trén 1,4 ty USD...

Singapore dan dAu véi téng von dau tu trén 10,7 ty USD, chiém 34,4% téng v6n dau tu vao Viét Nam. Han Quéc dirng
th(r hai véi gan 5 ty USD, chiém 15,9% va Nhat Ban diing thir 3 vdi tdng vén dau tu déng ky gan 3,9 ty USD, chiém
12,5%.

Hinh. Ly ké tr dau nam dang ky FDI theo Hinh. Dang ky FDI theo quéc gia
[inh vwre

® Cong nghiép ché bién,
ché tao

B Han Quéc
= Hoat déng kinh doanh bat a2
46 N m Nhat Ban
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> x A U M Singapore
M San xuat, phan phoi dién, ingap
khi, nuéc, diéu hoa m Dai Loan
® Ban budn va ban 1é; stra B Héng Kbng

chira 6 t6, mé td, xe may = Trung Quéc

B Van tai kho bai m Khac

m Khac
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5. Xuat nhap khau la diém sang

B4t chdp dai dich Covid blng né va kéo dai trong suét ndm nay, hoat déng giao thuang véi cac quéc gia bén ngoai
Viét Nam van dién ra s6i dong trong ndm nay. Lly k& ca ndm, kim ngach xuét khau dat 335,7 ty USD, ting 18,9% so
véi cung ky, kim ngach nhdp kh3u dat 331,1 ty USD, tdng 26,0%. Xuat khdu bat ddu tdng t8c manh hon trong nhiing
thang cua quy 4, gilp can can thuong mai ddo ngudc tir mic dm trong 3 quy dau sang muific duong ca nam dat 4,6 ty
USD. Mdc du vay con s6 nay ciing giam tuogng déi manh so véi mic 19,6 ty USD trong nam 2020.

Khdi doanh nghiép FDI van dang giif vai trd cuc ky trong hoat dong xuét khau cla Viét Nam trong nhitng ndm qua.
DGi véi hoat dong xudt khau, khéi FDI chiém 73% ty trong xuét khdu va tang trudng 29,5% trong ndm 2021, trong khi
khéi doanh nghiép trong nudc lai gidm nhe 2,9%. Tinh hinh tudng tu cling trén hoat ddng nhép khau, khdi FDI chiém
66% ty trong nhap khau va tdng trudng dén 41,5%, trong khi khdi doanh nghiép trong nudc chi tdng 4,0%.

Hinh. Tinh hinh xudt nhap khau theo théng Hinh. Can can thwong mai xuat nhap
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Sat thép la mat hang xudt khau tdng trudng &n tugng nhat trong ndm vira qua (+124%) nhd nhu cdu dau tu co sd ha
tang cla thé gidi tdng manh, hé qua cua nhitng géi kich cau kinh t€. Cac mat hang khac nhu Xa sgi (+50,9%), Xang
dau cac loai (+49,9%), Cao su (+38,9%)... la nhitng mat hang khac tang trudng an tugng trong ndm qua. Trong khi
dd, nhitng mat hang nhap kh3u nhiéu nhét trong ndm 2021 cé thé k& dén 1a Hat diéu (+131,2%), Quéng va khodng
san (+104,5%) va Cao su (+103,5%).

6. Lam phat thap ky luc trong nhiéu nam

Lam phat cta Viét Nam cd thé gay bat ngd khi gid ca dang leo thang trén toan thé gidi, déc biét ¢ My va nhiéu nudc
chau Au ghi nhdn mirc lam phét cao ky luc hang chuc ndm. Theo do, lam phét ca ndm 2021 chi ting 1,84%, muc thap
nhat k& tir ndm 2016 trd lai ddy. Thang 12, chi s6 CPI thdm chi con gidm 0,18% so vdi thang trudc. Ching tdi cho
rang co ba nguyén nhan chinh khién cho cé su khac biét gilra Viét Nam va cac quéc gia khac do (1) nhu cau tiéu dung
trong nudc chua khdi phuc, (2) cach tinh rd chi s& CPI khac nhau gilta cac qudc gia va (3) nhiéu mat hang trong rd
CPI dugc chinh phu diéu tiét gia dé hd trg ngudi dan trong giai doan dich nhu dién, gido duc, y té&... Tuy nhién, ching
t6i cho rdng trong nam tdi ap luc lam phat sé gia tdng manh, chl yéu dén tir cac ly do sau (1) gia thit Ign dang 6 mic
thap ky luc va sé& téng trong thdi gian tdi khi ngudn cung suy giam, (2) gid dau trong ntra dau ndm 2021 van dang &
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Hinh. Thay d6i xuat khdu mot s6 mat hang
nam 2021
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Hinh. Thay d&i nhap khdu mot sé mat hang
nam 2021
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muc thap, (3) nhu cau tiéu dung, dich vu trong nudc gia tang khién gia cac mat hang hang an, van hda, giai tri, du
lich... tdng va (4) chinh phu khong con trg gia dién, giao duc, y té... khi nén kinh t€ mé clra hoan toan.

Hinh. Lam phat trung binh nam 2021
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7. Tinh hinh déng ky doanh nghiép méi da khdi sac
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Pang ky doanh nghiép thang 12 [an d&u tang trudng dudng sau 6 thang suy giam lién tiép. Cu thé, cd hon 11,2 nghin
doanh nghiép thanh lap mdi trong thang 12 vira qua, tang 5,0% so vdi cung ky nam trudc. Cling trong thang 12, s6
doanh nghiép tam dirng kinh doanh c6 thdi han va s6 doanh nghiép dirng kinh doanh chd giai thé tdng [an luct 20,6%
va 24,3% YoY. Liy ké ca nam, ca nudc cé 116,8 nghin doanh nghiép thanh lap mdi, giam 13,4% so vGi nam trudc.
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Hinh. Tinh hinh dang ky doanh nghiép Hinh. Tinh hinh dang ky doanh nghiép thang
12 (YoY)
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8. Bdi chi ngan sach ky luc dé ho trg nén kinh té

Téng thu ngén sach Nha nudc udc tinh ndm 2021 dat 1.523,4 nghin ty déng, bang 113,4% du todn ndm (tang 180,1
nghin ty dong), trong doé thu ndi dia bang 110,4% so véi du’ toan nam (tdng gan 118 nghin ty dong); thu tir dau tho
bang 197,4% (tdng 22,6 nghin ty dong); thu can d&i tir hoat ddng xudt, nhdp khau bang 122,1% (tdng 39,5 nghin ty
dong).

Téng chi ngan sach Nha nudc ndm 2021 udc tinh dat 1.839,2 nghin ty ddng, bang 109% du todn ndm, trong dd, chi
thudng xuyén bang 102,3%; chi dau tu phat trién bang 106,4%; chi trd ng 13i bang 96,2%. Ca ndm, ngan sach nha
nudéc boi chi 343,7 nghin ty dong, murc cao ky luc tir trudc dén nay.

Thuyc hién thu chi ngan sach 2021 (ty)

Chi thwdng xuyén I
Chi dAu tw phat trién  IEE—
Tong chingan sach I
Thu can d6i tir XNK 1IN
Thu tir dau tho Il
Thunéidia I
Tong thu ngan sach I
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PHAN 2: THI TRUO'NG TIEN TE

Bao cdo vi mo thang 12

9. Thanh khoan hé thdng cé ap luc gia ting theo tinh mua vu thai di€ém cén tét

L&i suét lién ngan hang ON c6 thdi diém tdng manh Ién mic 1,34% trong nhitng ngay cudi cing clia ndm 2021, tuy
nhién theo quan sat ctia ching tdi day chi la hién tugng mang tinh chit mua vu vao thdi diém can tét Nguyén Pan.
R4t nhanh sau do, dé hd trg cho thanh khoadn hé thdng thi SBV cling da bom ra thi trudng hon 10 nghin ty qua kénh
Omo. Day la giao dich bom tién rong ra thi trudng manh nhat ma NHNN thuc hién qua kénh thi truGng md trong 6
thang gan day. Trudc do, trong bbi canh thanh khoan ngan hang thuong mai doi dao nam 2021, cd quan quan ly tién
t& gan nhu khong st dung t6i nghiép vu thi trudng mé d& bom tién ma chu yéu thdng qua kénh mua ngoai té ky han

va giao ngay.
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10. Ap luc huy dong da giam bét trong quy 4

Nam 2021, trong bGi canh nén kinh té€ gap nhiéu kho
khan do anh huéng cua dich Covid-19, Ngan hang Nha
nudc Viét Nam da diéu hanh 13i suat phu hgp, tao diéu
kién dé cac t6 chirc tin dung tiép tuc giam I3i suét cho
vay, hd trg nén kinh t& phuc hdi. Tinh dén thdi diém
24/12/2021, téng phuang tién thanh todn tdng 8,93%
so vGi cudi ndm 2020; huy ddng v6n clia cac té chirc tin
dung tang 8,44%; tang trudng tin dung cla nén kinh té
dat 12,97%.

— LAl SUAT DIEU HANH - OMO
LAI SUAT DIEU HANH - Chiét khau
— VIETNAM 5Y

Hinh. Tin dung va huy dong
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Khong chi tin dung ma tang trudng huy dong cling c6 bt téc manh trong quy 4. 3 quy dau nam tang trudng huy
dong chi dat 4,3% thi dén huy quy 4 tang trudng huy déng da tang manh lén miic 8,44%. Tin hiéu tich cuc tir dong
v6n huy déng clia cdc NHTM d3 giai tda dugc dong von can thiét cho tin dung va cd thé gilp cho mat hang 13i suat
huy ddng s& van tiép tuc gitr @ mic thap trong thdi gian téi.

8%

6%

'
4%
2%
2018 2019 2020 2021 2022
— 1-3 THANG - NHTM L6n - MBB, ACB, TCB, VPB = 6-9 THANG - NHTM L&n - MBB, ACB, TCB, VPB

12 THANG - NHTM Lén - MBB, ACB, TCB, VPB
11. Ty gia ha nhiét nhg su can thiép kip thai ciia ngan hang nha nuéc

Ty gia USD/VND giao dich tai cac ngan hang thugng mai (ty gia ban ra) vao ngay cudi cing cia nam dat 22.920 dong,
gidm 1,27% so vdi thai diém cubi ndm 2020. Nam 2021 cd thé coi la mdt ndm thanh céng trong chinh sach diéu hanh
ty gid clia ngan hang nha nudc. Trong déng ndi té khac trong khu vuc Ddng Nam A suy yéu rd nét so véi dong USD
thi diéu ngugc lai & dong VND. Bat chap can can thugng mai giam sut, dong von FDI yéu di... su’ manh Ién cia VND
trong ndm nay phan I6n 1a nhd cac t6 chic kinh té trong nudc da ddy manh huy ddng vén tir cAc cac ngudn von gia ré
bén ngoai Viét Nam, cling véi lugng kiéu héi chdy vé manh bu dap su thi€u hut USD trong nudc. Mdc du vay thdi diém
cudi ndm da xuét hién tinh trang cdng thang ty gia. Ty gia USD/VND ¢ thdi diém téng vot han 2% chi trong vong it
ngay, nhung nhd su’ can thiép kip thdi cia NHNN thong qua hinh thi'c bdm USD ra thi trudng, ty gia USD da ha nhiét

nhanh chéng nhitng ngay sau dé. D Trit Ngoai H&i (Triéu USD)

120,000 113000
Chinh sach diéu hanh ty gia cta Viét Nam dugc thuc hién mot 10000
cach linh hoat nhd ngudn du trit ngoai héi ngoai héi doi dao 100,000 4000
ctia ngan hang nha nugc. Theo udc tinh cta IMF, du tri 80,000
ngoai hoi cua Viét Nam cubi nam 2021 dat khoang 113 ty USD,
t&ng manh so v&i mirc 100 ty USD thdi diém cudi ngm 2020, 99000 6
Trong ndm 2022, chiing t6i cho rang s€ c6 nhiéu ap luc Iénty 40,000
gia do ?hl'nh sach that chat tir nhiéu quéc gia trén thé gidi, ma 70,000 i 3
tam diém 13 My. ' 3510 i’f 1
o m
2000 2012 2015 2018 2021

Bao cdo kinh té& vi mo 10



CSl Research Bdo cdo vi mo thang 12

Trong céc bién ban hop gan day, FED dua ra quan diém co thé nang I8i suét 3 [an trong ndm 2022, diéu nay sé& gay ap
luc dang ké Ién dong vdn nudc ngoai d6 vao Viét Nam, tor dé anh hudng ngudc lai dén ty gid. Vi ngudn ngoai té doi
dao, SBV ¢ du kha ndng dé can thiép vao thi trudng ngoai té qua hinh thirc chao ban USD, nhung diéu ans%ﬁ(?g
dodng nghia vdi viét SBV phai hdt trg lai mét lugng VND va diéu nay cd thé gdy cang thang Ién thanh khodn hé thdng
ngan hang.
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12. L&i suat diéu hanh duy tri 8 mirc thap dé ho trg kinh t&

Cac lai suat diéu hanh déu di ngang trong nam 2021, sau 3 [an diéu chinh giam cia NHNN trong ndm 2020. Ching t6i
cho réng trong nifa dau n&m 2022, 15i sudt diéu hanh ctia SBV sé ti€p tuc duy tri & mdc thap hién tai d€ hd trg tin
dung va tdng trudng kinh té€. Tuy nhién nifa cudi ndm, trong tinh hinh thé& gidi thuc hién chinh sach that chat tién té sé
géy ap luc Ién mat bang I3i suét trong nudc. Yéu t6 can dé cho SBV khdng nang Iai sudt trong ndm tdi d6 1a lam phat
dugc kiém soat tdt & mdc thap nhu nhitng gi da thuc hién trong ndm 2021.
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PHAN 3. DU BAO KINH TE - QUA CON MUA TROT LAI SANG
1. Vé lam phat

Bang viéc phéan rd rd hang hda tinh todn chi s6 CPI, ching téi cho rang trong ndm 2022 &p luc lam phét s& gia tang
manh chd yéu dén tir cac ly do sau (1) gia thit Ign dang & mic thap ky luc va sé€ tang trong thai gian t&i khi nguon
cung suy giam, (2) gid dau trong ntra dau ndm 2021 van dang 8 muc thap, (3) nhu cau tiéu dung, dich vu trong nudc
gia tang khién gia cac mat hang hang an, van hda, giai tri, du lich... tdng va (4) chinh phu khong con trg gia dién, gido
duc, y té€... khi nén kinh t&€ mé ctra hoan toan. Bén hét ndm 2022, ching t6i du phdong CPI s€ tdng khoang 4,0% so vdi
nam trudc do.

2. Vé tang trudéng kinh té

Su’ phuc hdi & khdi dich vu va tdng trudng & khéi cdng nghiép |a hai chia khda chinh dé thic day ting trudng GDP ca
nudc ndm 2022. Hoat dong xuat nhap khau van dang dién ra mot cach sbi dong, cling véi viéc dong vén FDI sé& do
manh trong ndm tdi khi nén kinh t€ m& clra hoan toan sé gilp duy tri da tang trudng & khdi cong nghiép, trong khi do
nhu cau tiéu dung hdi phuc, dai dich dugc kiém soat hoan toan viéc ma clra trd lai cac chuyén bay thuong mai trong
va ngoai nudc sé gilp cho khai dich vu tang trudng manh trong 2022.

V& phia cac nha lam chinh sach, chinh phd da dat ra muc tiéu tdng trudng trong nam 2022 la t&r 6-6,5%. Bang cac
cdng cu va chinh sach clia minh nhu gilt 13i sudt diéu hanh & mirc thap, ddy manh dau tu cdng, gidam thué... thi con s&
nay la hoan toan kha thi. Hanh dong rd rang nhat la trong thdi gian gan, Chinh phu ciing da dé xuat Ién Qudc hoi vé
goi kich thich kinh t€ gan 350 nghin ty, trong dé tap trung cht yéu vao cac chinh sach tai khoda la sé la mot trong
nhifng cdng cu manh dé thic ddy nén kinh té trong ndm tdi.

Nhin chung, chiing t6i cho rang ting trudng GDP trong ndm 2022 cd thé dat mirc 6,5%.

Hinh. Lam phat — Hinh. Tang trwdng GDP nam
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LIEN HE TRUNG TAM NGHIEN CU'U CSI: csi.research@vncsi.com.vn

Nguwoi thue hién: Lé Van Thanh
Chuyén vién Phan tich Kinh t€ Vi mé va Thj trudng Chirng khoan
Email: : thanhlv@vncsi.com.vn

Hé Théng Khuyén Nghi: Hé thdng khuyén nghi cla CTCP Chirng khoan Kién Thiét Viét Nam (CSI) dwoc xay dwng dya
trén mirc chénh léch cla gida muc tiéu 12 thang va gia c6 phiéu trén thj trudng tai thoi diém danh gia,

Xép hang Khi (gida muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN Tir 10% dén 20%

PHU HQP THI TRUONG Tl -10% dén +10%

KEM KHA QUAN Tir -10% dén - 20%

BAN <=-20%

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén thudc vé Cong ty C6 phan Chirng khoan Kién Thiét Viét Nam (CSI), Nhitng
théng tin st dung trong bdo cdo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va CSI khéng chiu trdch nhiém vé tinh
chinh xac cha ching, Quan diém thé hién trong bao cdo nay la cla (cac) tac gia va khéng nhat thiét lién hé véi quan
diém chinh thirc cta CSI, Khéng mdt thong tin cling nhu y kién nao dwoc viét ra nham muc dich quang cao hay khuyén
nghi mua/ban bat ky chirng khodn nao, Bdo cdo nay khong dugc phép sao chép, téi ban bdi bat ky cd nhan hodc to
chirc nao khi chua dugc phép cua CSI.

TRU SO'CSI

Tang 11 Toa Nha Diamond Flower, s6 48 Lé Van Luvong, Phudng Nhan Chinh, Quan Thanh Xuan, Ha Noi
PT: + 84 24 3926 0099 Webiste: https://www.vncsi.com.vn
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