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NHӿN ņ֖NH Vê Dּ BĆO 

KTVM VI֒T NAM 2023
A.



VԚcҺcӸunԚnkinhtԒ9 thángnŁm2023, khuvֽcnông,lâmnghi֓pvàthֳysӶnchiԒmttׁr֙ng11.51%; khuvֽccông

nghi֓pvà xâydֽngchiԒm37.16%; khuvֽcd֗chv cֱhiԒm42.72%; thuԒsӶnphӼmtrtַrc֯ӸpsӶnphӼmchiԒm8.61%

(CҺcӸutҼҺngֵngcֳacùngkȢnŁm2022là 11.47%; 38.49%; 41.29%; 8.75%)...

VԚsdֱֹngGDP9 thángnŁm2023, tiêu dùngcu֝icùngtŁng3.03% sov֧icùngkȢnŁm2022, Ľ·nggóp34.30% vào

t֝cĽ t֥ŁngchungcֳanԚnkinhtԒ; tíchlȈytàisӶntŁng3.22%, Ľ·nggóp19.35%; xuӸtkhӼuhànghóavàd֗chv gֱiӶm

5.79%; nhԀpkhӼuhànghóa và d֗chv gֱiӶm8.19%; chênhl֓chxuӸt,nhԀpkhӼuhànghóa và d֗chv Ľֱ·nggóp

46.35%.

1. T֠NG QUANKTVM VI֒T NAMTHÁNG 9 & 9T/2023

a. GDPtŁngtrҼ֫ngchҼaĽӴtkȢv֙ng

T֡ngsӶnphӼmtrongnҼ֧c(GDP)quý III/ 2023Ҽ֧ctínhtŁng5.33% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c,mԊcdùch֕caohҺnt֝c

Ľ t֥ŁngcֳacùngkȢcácnŁm2020và 2021tronggiai ĽoӴn2011-2023nhҼngv֧ixuhҼ֧ngtíchcֽc(quý I tŁng3.28%,

quý II tŁng4.05%, quý III tŁng5.33%). TrongĽ·,khuvֽcnông,lâmnghi֓pvàthֳysӶntŁng3.72%, Ľ·nggóp8.03%

vàomֵctŁngt֡nggiá trt֗ŁngthêmcֳatoànnԚnkinh tԒ; khu vֽccôngnghi֓pvà xây dֽngtŁng5.19%, Ľ·nggóp

38.63%; khuvֽcd֗chv tֱŁng6.24%,Ľ·nggóp53.34%.

GDP9 thángnŁm2023tŁng4.24% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c,ch֕caohҺnt֝cĽ t֥Łng2.19% và 1.57%cֳa9 thángcác

nŁm2020và 2021 trong giai ĽoӴn2011-2023. TrongmֵctŁngt֡nggiá trt֗ŁngthêmcֳatoànnԚnkinh tԒ,khu vֽc

nông,lâmnghi֓pvàthֳysӶntŁng3.43%, Ľ·nggóp 9.16%; khuvֽccôngnghi֓pvà xâydֽngtŁng2.41%, Ľ·nggóp

22.27%; khuvֽcd֗chv tֱŁng6.32%,Ľ·nggóp68.57%.

NguΩn: TΫngCλcThΧngkêNguΩn: TΫngCλcThΧngkê

NguΩn: TΫngCλcThΧngkêNguΩn: TΫngCλcThΧngkê
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Giátrt֗Łngthêmtoànngànhcôngnghi֓p9 thángnŁm2023Ҽ֧ctínhtŁng1.65% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c(quý I giӶm

0.75%; quý II tŁng0.95%; quý III tŁng4.57%). TrongĽ·,ngànhcôngnghi֓pchԒbiԒn,chԒtӴotŁng1.98% (quý I giӶm

0.49%; quý II tŁng0.6%; quý III tŁng5.61%), Ľ·nggóp 0.51ĽiԜmphӺntrŁmvàomֵctŁngt֡nggiátrt֗Łngthêmcֳa

toànnԚnkinh tԒ. S l֝aoĽ֥ngĽanglàmvi֓ctrongcácdoanhnghi֓pcôngnghi֓ptӴith֩iĽiԜm01/9/2023tŁng0.9% so

v֧icùngth֩iĽiԜmthángtrҼ֧cvàgiӶm1.9% sov֧icùngth֩iĽiԜmnŁmtrҼ֧c.

Chs֕ n֝hàquӶntr֗muahàng(PMI) ngànhsӶnxuӸtVi֓tNamĽӴt49.7ĽiԜmtrongtháng9, giӶmtrl֫Ӵixu֝ngdҼ֧im֝c

50ĽiԜmsaukhi ĽӴttrên50.5ĽiԜmtrongtháng8. V֧ikԒtquӶnày,chs֕ c֝hothӸycácĽiԚuki֓nkinh doanhcֳacácnhà

sӶnxuӸtVi֓tNamsuygiӶm,mԊcdùmֵcsuygiӶmlành֛. TrongĽ·,có 3ĽiԜmnhӸnn֡ibԀtlàsӶnlҼ֯nggiӶmnhԌ; s֝

lҼ֯ngĽҺnĽԊthàngm֧itŁngkhi xuӸtkhӼutŁngmӴnhvàáplֽclӴmphátl֧nhҺn.

é

b. Bán lԎhàng hóa và d֗chv sֱôi Ľ֥ngvà duy trì tŁngtrҼ֫ng

cao

T֡ngmֵcbánlԎhànghóavà doanhthud֗chv tֱiêu dùngth§ng ChínҼ֧c ĽӴt 524.6ngh³n tׁĽ֟ng,tŁng2.4% sov֧i

thángtrҼ֧cvàtŁng7.5% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c. Trongquý III/ 2023, t֡ngmֵcbánlԎhànghóavà doanhthud֗chvֱ

tiêu dùngҼ֧cĽӴt1,550.2 nghìntĽׁ֟ng,tŁng1.9% sov֧iquýtrҼ֧cvàtŁng7.3% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c. Tính chung

9 thángnŁm2023, t֡ngmֵcbánlԎhànghóavàdoanhthud֗chv tֱiêu dùngtheogiáhi֓nhànhҼ֧cĽӴt4,567.8 nghìntׁ

Ľ֟ng,tŁng9.7% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c(cùngkȢnŁm2022tŁng20.9%), nԒuloӴitryַԒutg֝iátŁng7.3% (cùngkȢ

nŁm2022tŁng16.6%)

c. SӶnxuӸtcôngnghi֓pĽ«kh֫isԂchҺntrong tháng 9 & 9T/2023

NguΩn: TΫngCλcThΧngkêNguΩn: TΫngCλcThΧngkê

NguΩn: TΫngCλcThΧngkê
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d. XuӸtnhԀpkhӼuĽ«cós pֽhֱch֟itrong tháng 9 sov֧icùngkȢ

T֡ngv֝nĽӺutҼnҼ֧cngoàiĽŁngký vàoVi֓tNam tính

ĽԒnngày20/9/2023baog֟m: V֝nĽŁngký cӸpm֧i,v֝n

ĽŁngký ĽiԚuch֕nhvà giá tr֗gópv֝n,muac p֡hӺncֳa

nhàĽӺutҼnҼ֧cngoàiĽӴtgӺn20.21tUׁSD,tŁng7.7%

YoY.

V֝nĽӺutҼtrֽctiԒpnҼ֧cngoàithֽchi֓ntӴiVi֓tNam9

thángnŁm2023Ҽ֧cĽӴt15.91tUׁSD,tŁng2.2% sov֧i

cùngkȢnŁmtrҼ֧c. ņ©ylà s v֝֝nĽӺutҼtrֽctiԒpnҼ֧c

ngoàithֽchi֓ncaonhӸtcֳa9 thángtrong5nŁmqua..

ņӺutҼcֳaVi֓tNam ranҼ֧cngoàitrong9T/2023có 84

d áֽnĽҼ֯ccӸpm֧igiӸychֵngnhԀnĽӺutҼv֧it֡ngs֝

v֝ncֳaphíaVi֓tNam là 244.8 tri֓uUSD,giӶm29.5%

sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c; có 18 lҼ֯td áֽnĽiԚuch֕nh

v֝nv֧is v֝֝nĽiԚuch֕nhtŁng172tri֓uUSD, gӸp3.4

lӺn.

XuӸtkhӼuhànghóa: Kim ngӴchxuӸtkhӼuhànghóatháng9 nŁm2023Ҽ֧cĽӴt31.41tUׁSD,giӶm4.1% sov֧itháng

trҼ֧cvàtŁng4.6% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c. Tính chung9 thángnŁm2023, kim ngӴchxuӸtkhӼuhànghóaҼ֧cĽӴt

259.67tUׁSD,giӶm8.2% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c..

NhԀpkhӼuhànghóa: Kim ngӴchnhԀpkhӼuhànghóatháng9nŁm2023Ҽ֧cĽӴt29.12tUׁSD,giӶm0.7% sov֧itháng

trҼ֧cvàtŁng2.6% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c. Tính chung9 thángnŁm2023, kim ngӴchnhԀpkhӼuhànghóaҼ֧cĽӴt

237.99tUׁSD,giӶm13.8% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c.

Trong quý III/ 2023, kim ngӴchxuӸtkhӼud֗chv Ҽֱ֧cĽӴt5.1 tUׁSD,tŁng24.9% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧cvàtŁng

11.6% sov֧iquýtrҼ֧c; kim ngӴchnhԀpkhӼud֗chv Ҽֱ֧cĽӴt7.7tUׁSD,tŁng4.8% vàtŁng11.9%. Tính chung9 tháng

nŁm2023, kim ngӴchxuӸtkhӼud֗chv Ҽֱ֧cĽӴt14.2 tUׁSD,tŁng60.6% sov֧icùngkȢnŁm2022; kim ngӴchnhԀp

khӼud֗chv ĽֱӴt20.9tUׁSD.NhԀpsiêud֗chv 9ֱ thángnŁm2023là 6.7tUׁSD.

Cán cânth̯̭ngmͧi: Tháng9Ҽ֧ctínhxuӸtsiêu2.29tUׁSD. Tính chung9 thángnŁm2023, cáncânthҼҺngmӴihàng

hóaҼ֧ctínhxuӸtsiêu21.68tUׁSD (cùngkȢnŁmtrҼ֧cxuӸtsiêu6.9tUׁSD).

e. FDI ĽŁngký vàthֽchi֓ncó tín hi֓urӸttích cֽc

NguΩn: TΫngCλcThΧngkê

NguΩn: TΫngCλcThΧngkêNguΩn: TΫngCλcThΧngkê
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f. V֝nthֽchi֓nt nַgân sáchtŁngt֝tsov֧icùngkȢ

Trongtháng9, cӶnҼ֧ccó 12,684doanhnghi֓pthànhlԀpm֧i,giӶm9.7% sov֧ithángtrҼ֧cvàtŁng10.6% sov֧i
cùngkȢnŁmtrҼ֧c; 5,808doanhnghi֓pquaytrl֫ӴihoӴtĽ֥ng,giӶm7.2% vàtŁng13.5%; 4,124doanhnghi֓pĽŁng
ký tӴmngַngkinh doanhcóth֩ihӴn,giӶm20.4% vàtŁng40.5%; 5,273doanhnghi֓pngַnghoӴtĽ֥ngch֩làmthֳ
tֱcgiӶithԜ,tŁng1.1% vàtŁng25.9%; 1,441doanhnghi֓phoàntӸtthtֱֳcgiӶithԜ,tŁng4.8% vàgiӶm4.9%.

Tính chung9 thángnŁm2023, cӶnҼ֧ccó 116.3 nghìndoanhnghi֓pĽŁngký thànhlԀpm֧i,tŁng3.1% sov֧icùng
kȢnŁmtrҼ֧c; 48.9 nghìndoanhnghi֓pquaytrl֫ӴihoӴtĽ֥ng,giӶm3.2%; 75.8 nghìndoanhnghi֓ptӴmngַngkinh
doanhcóth֩ihӴn,tŁng21.2%; 46.1 nghìndoanhnghi֓pngַnghoӴtĽ֥ngch֩làmthtֱֳcgiӶithԜ,tŁng26.9%; 13.2
nghìndoanhnghi֓phoàntӸtthtֱֳcgiӶithԜ,giӶm4.3%.

NguΩn: TΫngCλcThΧngkêNguΩn: TΫngCλcThΧngkê

1. T֠NG QUANKTVM VI֒T NAMTHÁNG 9 & 9T/2023

V֝nĽӺutҼthֽchi֓ntoànxãh֥iquĨIII/ 2023theogiáhi֓nhànhҼ֧cĽӴt902.5 nghìntĽׁ֟ng,tŁng7.6% sov֧icùng
kȢnŁmtrҼ֧c.һ֧ctính 9 thángnŁm2023, v֝nĽӺutҼthֽchi֓ntoànxãh֥itheogiáhi֓nhànhҼ֧cĽӴt2,260.5 nghìn
tĽׁ֟ng,tŁng5.9% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c.

g. Doanhnghi֓pĽŁngký có tín hi֓uh֟iphֱctŁngtrҼ֫ng
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H³nh. T³nh h³nh ĽŁng kĨ doanh 

nghi֓p th§ng 9 (YOY)
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Vͻntͩihànhkháchquý III/ 2023Ҽ֧cĽӴt1,189.4tri֓ulҼ֯tkháchvԀnchuyԜn,tŁng5.2% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧cvà luân
chuyԜnĽӴt64.9tlׁҼ֯tkhách/km,tŁng19.2%. Tính chung9 thángnŁm2023, vԀntӶihànhkháchҼ֧cĽӴt3,406tri֓ulҼ֯t
kháchvԀnchuyԜn,tŁng13.1% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧cvà luânchuyԜnĽӴt184tlׁҼ֯tkhách/km,tŁng27.9%.

Vͻntͩihànghóaquý III/ 2023Ҽ֧cĽӴt573.7tri֓utӸnhànghóavԀnchuyԜn,tŁng11.4% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧cvà luân
chuyԜn128.8ttׁӸn/km,tŁng9.8%. Tính chung9 thángnŁm2023, vԀntӶihànghóaҼ֧cĽӴt1,686.2tri֓utӸnhànghóavԀn
chuyԜn,tŁng14.6% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧cvà luânchuyԜn359.8ttׁӸn/km,tŁng12.5%.

KháchquΧctΔĽΔnViΜtNamtháng9/2023ĽӴthҺn1tri֓ulҼ֯tngҼ֩i,giӶm13.4% sov֧ithángtrҼ֧cvàgӸp2.4 lӺncùng
kȢnŁmtrҼ֧c; sl֝Ҽ֯tngҼ֩iVi֓tNamxuӸtcӶnhĽӴt501.4 nghìnlҼ֯tngҼ֩i,tŁng43.1% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c. Tính
chung9 thángnŁm2023, kháchqu֝ctԒĽԒnnҼ֧ctaҼ֧cĽӴt8.9 tri֓ulҼ֯tngҼ֩i,gӸp4.7 lӺncùngkȢnŁmtrҼ֧c; sl֝Ҽ֯t
ngҼ֩iVi֓tNamxuӸtcӶnhĽӴt3.8tri֓ulҼ֯tngҼ֩i,gӸp2.5lӺncùngkȢnŁmtrҼ֧c..

h. VԀntӶihành khách và hàng hóaĽԚutŁngtrҼ֫ngmӴnhtrong 9T sov֧icùngkȢ

NguΩn: TΫngCλcThΧngkê

1. T֠NG QUANKTVM VI֒T NAMTHÁNG 9 & 9T/2023

NguΩn: TΫngCλcThΧngkê

i. CPI nԄmtrong tӺmkiԜmsoát

NguΩn: TΫngCλcThΧngkêNguΩn: TΫngCλcThΧngkê
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8.06%

0.06%

Ch֕ s֝ gi§ ti°u d½ng
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Giao thông
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H³nh. Ch֕ s֝ gi§ ti°u d½ng MoM 

tháng 9

9.19%

18.58%

9.21%

6.60%

4.09%

0.63%

2.66%
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M֥tsĽ֝֗aphҼҺngthֽchi֓ntŁngh֙cphí theolt֥rìnhcֳaNghĽ֗֗nhs 8֝1/2021/Nņ-CP,giágӴo,xŁngdӺu,gastrong

nҼ֧ctŁngtheogiáthԒgi֧i,giá thuênhà֫tŁnglà nhֻngnguyênnhânchính làm chochs֕ g֝iá tiêu dùng(CPI) tháng

9/2023tŁng1.08% sov֧ithángtrҼ֧c. Sov֧itháng12/2022, CPI thángChíntŁng3.12% và sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c

tŁng3.66%.

TrongmֵctŁng1.08%cֳaCPI tháng9/2023sov֧ithángtrҼ֧c, có 10 nhómhànghóavàd֗chv cֱóchs֕ g֝iátŁng, 01

nhómhàngcóchs֕g֝iágiӶm.

MҼ֩inhómhànghóavàd֗chv cֱóchs֕g֝iátŁngg֟m:

- NhómgiaothôngtŁng1.21% (tácĽ֥ngCPIchungtŁng0.12ĽiԜmphӺntrŁm) doӶnhhҼ֫ngcֳacácĽ֯tĽiԚuch֕nhgiá

xŁngdӺutrongnҼ֧cvào ngày05/9/2023, 11/9/2023và 21/9/2023làm cho giáxŁngtŁng3.54%; giádӺudiezentŁng

5.96%.

- Nhóm nhà v֫à vԀtli֓uxâydֽngtŁng1.12% (tácĽ֥ngCPI chungtŁng0.21 ĽiԜmphӺntrŁm) chyֳԒudot nַgày

01/9/2023, giá gastrongnҼ֧cĽiԚuch֕nhtŁng33,000Ľ֟ng/b³nh12 kg saukhi giá gasthԒgi֧itŁng90USD/tӸn(tַ

mֵc465USD/tӸnlênmֵ c 555USD/tӸn)làmchogiá gastŁngmӴnh8.37%;

- NhómhàngŁnvàd֗chv Łֱnu֝ngtŁng0.73% (tácĽ֥ngCPI chungtŁng0.24ĽiԜmphӺntrŁm), trongĽ·: LҼҺngthֽc

tŁng3.19% (tácĽ֥ngCPIchungtŁng0.12ĽiԜmphӺntrŁm) dogiágӴotrongnҼ֧ctiԒptֱctŁngtheogiágӴoxuӸtkhӼu.

- NhómmaymԊc,mȈnón,giày déptŁng0.19% do giá nguyênphlֱi֓usӶnxuӸt,chi phí nhâncôngvà nhucӺumuasԂm

chuӼnbb֗Ҽ֧cvàonŁmh֙cm֧itŁng.

- Nhómhànghóavàd֗chv kֱháctŁng0.17%tԀptrungchyֳԒu֫mԊthàngĽ t֟rangsֵctŁng1.09%; d֗chv cֱԂttóc, g֥i

ĽӺutŁng0.25%; vԀtdֱngvàd֗chv vֱԚhiԒuht֕Łng0.2%.

- NhómthiԒtbv֗àĽ d֟ùnggiaĽ³nhtŁng0.12%tԀptrungchyֳԒu֫cácmԊthàngnhҼ: Giá bànlàĽi֓ntŁng0.4%; trang

thiԒtbn֗hàbԒpvàĽ d֟ùngbԄngkim loӴicùngtŁng0.39%; xà phòngvàchӸttӼyrֹatŁng0.25%; hàngd֓ttrongnhà

tŁng0.19%.

- NhómĽ u֟֝ngvàthu֝clá tŁng0.11% do nguyênli֓usӶnxuӸtĽ u֟֝ng,thu֝clá và nhâncôngtŁng; Nhómthu֝cvà

d֗chv yֱtԒtŁng0.07%, NhómvŁnhóa,giӶitrí và dul֗chtŁng0.06%é

- RiêngnhómbҼuchínhvi֑nthônggiӶm0.23% dogiáĽi֓nthoӴicĽ֝֗nhvàdi Ľ֥nggiӶm.

CPIb³nh quânquý III/2023tŁng2.89% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c. CPI bình quân9 thángnŁm2023tŁng3.16% sov֧i

bìnhquâncùngkȢnŁm2022. CPI9 thángnŁmnaytŁngsov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧cdom֥tsn֝guyênnhânchyֳԒusau:

(i) Chs֕ g֝iá nhómvé máy bay bình quân9 thángnŁm2023tŁng71.56% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c,chyֳԒudo giá

nhiênli֓ubay mֵ֫ccao,tgׁiá, lãi suӸtĽԚutŁngkhiԒnchi phícֳacáchãngtŁng.

(ii) Chs֕ g֝iá nhómgiáodֱctŁng7.28% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧cdom֥tsĽ֝֗aphҼҺngtŁngh֙cphínŁmh֙c2023-

2024theolt֥rìnhcֳaNghĽ֗֗nhs8֝1/2021/Nņ-CPngày27/8/2021.

(iii) Chs֕ g֝iá nhómnhà v֫àvԀtli֓uxâydֽngtŁng6.73% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c,tácĽ֥nglàmCPIchungtŁng1.27

ĽiԜmphӺntrŁm,dogiá xi mŁng,cáttŁngtheogiá nguyênnhiênvԀtli֓uĽӺuvào,cùngv֧iĽ·giá thuênhà t֫Łngcao.

(iv) Chs֕g֝iá nhómlҼҺngthֽctŁng4.85% tácĽ֥nglàmCPIchungtŁng0.18ĽiԜmphӺntrŁm.

(v) Chs֕ g֝iá nhómĽi֓nsinhhoӴttŁng4.23%, tácĽ֥nglàm CPI chungtŁng0.14ĽiԜmphӺntrŁmdo nhucӺus dֱֹng

Ľi֓ntŁngvàtnַgày04/5/2023,TԀpĽo¨nņi֓nlֽcVi֓tNamĽiԚuch֕nhmֵcgiá bánlԎĽi֓nbìnhquântŁng3%.

(vi) Chs֕ g֝iá nhómĽ u֟֝ngvàthu֝clá tŁng3.48% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c,tácĽ֥nglàm CPI chungtŁng0.1 ĽiԜm

phӺntrŁm, do nguyênli֓usӶnxuӸtvàchi phínhâncôngtŁng.

(vii) Chs֕ g֝iá nhómhànghóavàd֗chv kֱháctŁng4.2% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c, tácĽ֥nglàm CPItŁng0.15ĽiԜm

phӺntrŁm,chyֳԒudottַháng7/2023,d֗chv bֱӶohiԜmytԒtŁngtheomֵclҼҺngcҺsm֧֫i

1. T֠NG QUANKTVM VI֒T NAMTHÁNG 9 & 9T/2023
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Saukhi bán ròngkhoӶng(21-25) tUׁSD trongnŁm2022, tҼҺngĽҼҺngkhoӶng(19-23%) lҼ֯ngd tֽrnֻgoӴih֝ithì

NHNN Ľ«cónhֻngĽ֥ngthái muaròngUSD trongnhֻngthángĽӺunŁm2023. NHNN Ľ«muat4ׁtUׁSD trongquý I,

thêmkhoӶng2 t tׁrong tháng4 và tháng5 ĽҼad tֽrֻlên m֝c95 t UׁSD ֫th֩iĽiԜmkԒtthúc Q3/2023. T gׁiá

USD/VND cóxuhҼ֧ngtŁnglên trongnhֻngthánggӺnĽ©ynênSBV khôngcóĽ֥ngtháimuathêmUSDtrongQ3.

Xu hҼ֧ngmuaUSDĽԜb s֡ungd tֽrnֻgoӴih֝itheoquanĽiԜmcֳachúngtôi sԐchֻnglӴitrong Q4/2023vì hi֓ntӴi

mֵctgׁiáĽangcó xuhҼ֧ngtŁnglên. KhôngloӴitrkַhӶnŁngSBVsԐbánUSDĽԜbình֡ntgׁiánԒuUSD IndextiԒp

tֱctŁngcao. Tuy nhiên, xácsuӸtnàytheoquanĽiԜmcֳachúngtôi khôngcaovì SBV vãnduy trì chínhsáchn֧il֛ng.

a. T gׁiáïVND mӸtgiámӴnhsov֧iUSD trong tháng 8 & 9

Chs֕ g֝iáĽ¹la M׃tháng9/2023Ľ·ngcֹa֫mֵc106.22, tŁng2.509% sov֧ithángtrҼ֧c; tŁng1.349% sov֧itháng

12/2022; USDtŁngdokȢv֙ngFedginֻguyênmֵclãi suӸtcaovàkhӶnŁngcònm֥tĽ֯ttŁngtrongtháng11/2023.

T gׁiá USD/VND có xu hҼ֧ngtŁngmӴnhtrongtháng8/2023, tŁng380Ľ֟ngsov֧icu֝itháng7 (+1.6%) vàtiԒptֱc

tŁng230Ľ֟ngtrongtháng9 (+0.955%). T gׁiá USD/VNDbӸtngt֩ŁngmӴnhtrongtháng8 & 9, trongkhi gisֻ bֽình

֡nrӸtt֝ttrong7 thángĽӺunŁm.S tֽrái ngҼ֯cvԚchínhsáchlãi suӸtgiֻaFedvà SBV là nguyênnhânkhiԒnVND mӸt

giá mӴnhsov֧iUSD. Tuy biԒnĽ֥ngmӴnhtrong tháng8 & 9 nhҼngchúngtôi vӾnginֻguyênnhԀnĽ֗nhtgׁiá sԐ

khôngbiԒnĽ֥ngquámӴnhnhҼtrong2022. Vì hi֓ntӴithԊngdҼthҼҺngmӴicֳaVi֓tNamĽangrӸtl֧n(xuӸtsiêu21.68

tUׁSD trong9T/2023). BêncӴnhĽ·ngu֟nv֝nFDI ĽŁngkȢvàthֽchi֓nĽԚucó xuhҼ֧ngtŁngtrong9T/2023sov֧i

cùngkȢ.

2. CHĉNH SĆCH TIԓN T֒ 9T/2023 ïDUY TRČ N֦I L֚NG 

NguΩn: CSI tΫnghιp

NguΩn: Fiin, CSI tΫnghιp
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Cácmֵclãi suӸthi֓ntӴinhҼsau: Lãi suӸtchovay quaĽ°mtrongthanhtoánĽi֓ntlֹiên ngânhàngvà chovay bùĽԂp

thiԒuhֱtv֝ntrongthanhtoánbùtrcֳַaSBVĽ֝iv֧iTCTD là 5%/nŁm; lãi suӸttáicӸpv֝n4.5%/nŁm; lãi suӸttáichiԒt

khӸu3.0%/nŁm; lãi suӸtt֝iĽaápdֱngĽ֝iv֧itiԚngֹicókȢhӴnt1ַ thángĽԒndҼ֧i6 tháng4.75%/nŁm; lãi suӸtt֝iĽa

Ľ֝iv֧itiԚngֹibԄngĽ֟ngVi֓tNamtӴiQu׃tín dֱngnhândân,T c֡hֵctài chínhvi mô 5.25%/nŁm; lãi suӸtchovay

ngԂnhӴnt֝iĽabԄngĽ֟ngVi֓tNamcֳaTCTD Ľ֝iv֧ikháchhàngvayĽԜĽ§pֵngnhucӺuv֝nphֱcv mֱ֥tsl֝ǫnh

vֽc,ngànhkinh tԒ4.0%/nŁm; lãi suӸtcho vayngԂnhӴnt֝iĽabԄngĽ֟ngVi֓tNamcֳaQu׃tín dֱngnhândânvàT֡

chֵctài chínhvi mô5.0%/nŁm.

b. Lãi suӸt: SBVgiӶmlãi suӸtĽiԚuhành 4lӺntrong 6 thángĽӺunŁm

Sau2 lӺntŁnglãi suӸttrongnŁm2022(tháng9 và tháng10, m֣ilӺntŁng1%) thì bҼ֧csang2023, bҼ֧cngoԊtchính

sáchĽ«xuӸthi֓ntrongchínhsáchtiԚntcֳ֓aNHNN (SBV). T tַháng3/2023ĽԒntháng6/2023, NgânhàngNhànҼ֧c

Vi֓tNam (SBV) Ľ«ĽiԚuch֕nhgiӶm4 lӺncácmֵclãi suӸtv֧imֵcgiӶmt 0ַ.5% ĽԒn2%/nŁm. C tֱhԜ: (1) GiӶm

1.5%/nŁmlãi suӸttáicӸpv֝nvà lãi suӸtchiԒtkhӸu,giӶm2%/nŁmlãi suӸtchovay quaĽ°mtrongthanhtoánĽi֓ntlֹiên

ngânhàngvà cho vay bù ĽԂpthiԒuhֱtv֝ntrong thanhtoán bù trcֳַaNHNN Ľ֝iv֧iTCTD; (2) GiӶm0.5% ĽԒn

1.25%/nŁmlãi suӸtt֝iĽatiԚngֹibԄngĽ֟ngVi֓tNamkȢhӴndҼ֧i6 tháng; (3) GiӶm1.5%/nŁmmֵclãi suӸtchovay

ngԂnhӴnt֝iĽabԄngĽ֟ngVi֓tNamcֳatc֡hֵctíndֱngĽ֝iv֧ikháchhàngvayĽԜĽ§pֵngnhucӺuv֝nphֱcv mֱ֥t

sl֝ǫnhvֽc,ngànhkinh tԒ. SBVĽ«ĽiԚuch֕nhgiӶmlãi suӸt4lӺnvàocácngày15/03/2023, 03/04/2023, 25/05/2023và

19/06/2023.

NguΩn: Wichart.vn

NguΩn: SBV, CSI tΫnghιp

2. CHĉNH SĆCH TIԓN T֒ 8T.2023 ïDUY TRČ N֦I L֚NG 
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ChínhsáchthԂtchԊttiԚntv֧֓ihànhĽ֥ngĽ§ngchúý ĽӺutiêncֳaSBVĽ·là pháthànhtín phiԒungày21/06/2022. Quá

trình nàykéodàiĽԒnhԒttháng11/2023thì dַnghԆn. SauĽ·khoӶnghҺn2 thángngh֕ngҺi, SBVlӴitái kh֫iĽ֥ngkênh

húttiԚntrongnhֻngngàyĽӺutiêncֳatháng2 (03/02/2023), duy trì choĽԒnĽӺutháng3 (01/03/2023) thìchӸmdֵt. Tuy

nhiênvi֓cthanhkhoӶnd֟idào, c֥ngv֧ivi֓ctgׁiábiԒnĽ֥ngmӴnhtrongtháng8 & 9, SBVĽ«tái kh֫iĽ֙nglӴikênh

tínphiԒutrongtháng9 (21/09/2023) nhԄmhӴnhi֓ttgׁiá vàtŁnglãi suӸtliên ngânhàng, tránhvi֓cĽӺucҺtgׁiá.

c. Thanh khoӶnd֟idào, SBV tái kh֫iĽ֥ngkênh tín phiԒutrong tháng 9

Lãi suӸtchovay quaĽ°mlԀptֵcbiԒnĽ֥ngtheochiԚuhҼ֧nggiӶmkhi SBVĽiԚuhànhhӴlãi suӸtcho vay thôngquath֗

trҼ֩ngliên ngânhàng,chovay quaĽ°mcȈngt0ַ.4-1%. M֥ttuӺnt0ַ.8-1.5%, m֥tthángt3ַ-3.4%. Lãi suӸthuyĽ֥ng

cȈngliêntֱcsֱtgiӶmmӴnhtrongth֩igianvַar֟i.Cu֝itháng8, lãi suӸthuyĽ֥ngdaoĽ֥ng(5.4%-6.1%)/nŁm,giӶmtַ

2.0% -3.6% sov֧iĽӺunŁm2023.

Xu hҼ֧nggiӶmlãi suӸthuyĽ֥ngsԐcòntiԒptֱckéodài choĽԒnhԒtnŁm2023vàkhӶnŁngSBVsԐcònhӴlãi suӸtĽiԚu

hànhthêmm֥tlӺnnֻatgַi֩choĽԒncu֝i2023.

2. CHĉNH SĆCH TIԓN T֒ 9T.2023 ïDUY TRČ N֦I L֚NG 
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SBVkh֫iĽ֥nglӴikênhtín phiԒuvàongày21/09/2023v֧ivi֓cpháthànhtín phiԒu9,995tĽׁ֟ng, lãi suӸttrúngthӺu

ĽӴt0.69%/nŁm,kȢhӴn28 ngày. T֡nglҼ֯ngtín phiԒupháthànhcֳaSBVlȈykԒt2ַ1/09ĽԒnnaylà 130.69 nghìntׁ

Ľ֟ng.

Vi֓cpháthànhtín phiԒuhúttiԚnvԚlԀptֵctácĽ֥ngĽԒnlãi suӸtliên ngânhàng. ThֽctԒ, saukhi SBV hànhĽ֥ng, lãi

suӸtliên ngânhàngĽ«tŁnglên trongnhֻngphiêngӺnĽ©y. Lãi suӸtliên ngânhàngquaĽ°m(kȢhӴnchiԒmhҺn90%

giátr֗giaod֗ch) Ľ«tŁnglên 1.32% trongngày05.10.2023, tmֵַcthӸp0.19% vàocu֝itháng9. ņ©ycȈnglàmֵclãi

suӸtcaonhӸtkԜtcַu֝itháng6/2023t֧inay.
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2. CHĉNH SĆCH TIԓN T֒ 9T.2023 ïDUY TRČ N֦I L֚NG 

d. TŁngtrҼ֫ngtín dֱngvӾnĽang֫mֵcthӸp,nhҼngĽ«cós bֵֽtphá

NguΩn: SBV, CSI tΫnghιp

NŁm2023, NgânhàngNhànҼ֧cĽԊtmֱctiêutŁngtrҼ֫ngtín dֱng14-15%, caohҺnnŁm2022và cóĽiԚuch֕nhlinh

hoӴttheodi֑nbiԒntht֗rҼ֩ng. Tuy nhiên, tínhĽԒnhԒtngày21/09/2023, tŁngtrҼ֫ngtín dֱngcֳanԚnkinh tԒrӸtthӸp

chĽ֕Ӵt5.91% sov֧iĽӺunŁm. Tuy nhiên, bӸtngt֩rongtuӺncu֝icùngcֳatháng9, tnַgày21/09/2023ï29/09/2023

tŁngtrҼ֫ngtín dֱngbԀttŁngmӴnht5ַ.91% lên 6.92%v֧imֵctín dֱngtoànnԚnkinh tԒĽӴtkhoӶng12,749tri֓utׁ

Ľ֟ng.

NhҼvԀy,ĽԜmֵctŁngtrҼ֫ngtíndֱngĽӴt14-15%cӶnŁm2023thì trongcácquý sau cácngânhàngphӶiĽӼymӴnhhҺn

t֝cĽ c֥hovay vàkhӶnŁngcaoSBV cókhӶnŁngsԐtiԒptֱcgiӶmlãi suӸtĽiԚuhànhthêmm֥tlӺnnֻa, vàh t֣r֯thêm

cácchínhsáchkhác,tӴoĽiԚuki֓nĽԜngu֟ntiԚnchӶyranԚnkinhtԒ,ĽӼymӴnhtŁngtrҼ֫ng.

Chúngtôi kȢv֙ngngoàigiӶmlãi suӸt, khӶnŁngSBVsԐgiӶmthêmtlׁd֓ dֻ bֻԂtbu֥cĽԜĽӼymӴnhtŁngtrҼ֫ngtín

dֱngcu֝inŁm2023.
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T֝cĽ t֥ŁngtrҼ֫ngcungtiԚntiԒptֱcchԀmtheosl֝i֓uth֝ngkê tínhĽԒntháng7/2023. Tínht֧itháng6, cungtiԚnM2

ĽӴt14.64tri֓utVׁND, tŁng5.88% sov֧icùngkȢvàtŁng4.75% sov֧icu֝inŁm2022. ņiԚuĽ§ngchúý làt֡ngtiԚngֹi

Ľangcó xu hҼ֧ngtŁngcaohҺnsomֵctŁngcungtiԚn, v֧imֵctŁng7.94% sov֧icùngkȢtínhĽԒntháng7 (T֡ngtiԚn

gֹiĽatj12.3tri֓ut)ׁ. Tuy nhiên, trongmֵct֡ngtiԚngֹilӴiĽangcós tֽrái chiԚudi֑nragiֻacáctc֡hֵckinhtԒvàdân

cҼ. 7 thángĽӺunŁm,sd֝ҼtiԚngֹicֳatc֡hֵckinhtԒtӴicácngânhàngtŁng2.5% (tŁngtrl֫Ӵisaukhi sֱtgiӶm1.01%

trong5 thángtrҼ֧cĽ·), trongkhi ngu֟ntiԚngֹidâncҼtŁngmӴnht֧i13.51%.

e. CungtiԚnM2tŁngtrҼ֫ngthӸpsov֧icùngkȢ

NguΩn: GSO, SBV, CSI tΫnghιp

2. CHĉNH SĆCH TIԓN T֒ 9T.2023 ïDUY TRČ N֦I L֚NG 

NguΩn: GSO, SBV, CSI tΫnghιp
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f. L֯isuӸttrái phiԒuVND cóchiԚuhҼ֧ngtŁngïThu hԌpchênhl֓chlãi suӸtgiֻaUSD -VND

2. CHĉNH SĆCH TIԓN T֒ 9T.2023 ïDUY TRČ N֦I L֚NG 

NguΩn: GSO, SBV, CSI tΫnghιp

L֯isuӸttrái phiԒuchínhphtֳiԒptֱcsֱtgiӶm֫cácmֵckȢhӴn1nŁmvà 10nŁm. Sosánhv֧il֯isuӸtcùngkȢhӴncֳa

M׃ĽangchothӸyl֯isuӸttrái phiԒucֳaVi֓tNam mֵ֫cthӸphҺnrӸtnhiԚu, nhҼngĽ«cós tֽhuhԌpĽ§ngkԜsov֧i

thángtrҼ֧c. NguyênnhânchínhĽҼ֯ccholà SBV pháthànhtín phiԒuhúttiԚnvԚkhiênlãi suӸtliên ngânhàngtŁnglên,

ĽiԚunàygiúptgׁiá֡nĽ֗nhhҺn.

Mֵcchênhl֓chl֯isuӸttrái phiԒucáckȢhӴngiMֻ׃và Vi֓tNamsԐcòn kéo dài khi SBV và FedvӾnĽangngҼ֯c

hҼ֧ngvԚchínhsáchtiԚnt֓. Mֵccho vay ngԂnhӴnhi֓ntӴicֳangânhàngnhànҼ֧cgiֻaUSD và VND cȈngĽang

chênh1.5%.

NguΩn: GSO, SBV, CSI tΫnghιp
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Lãi suӸthuyĽ֥ngtŁngmӴnhtrongnhֻngthángcu֝inŁm2022trҼ֧chànhĽ֥ngthԂtchԊttiԚntt֓NַgânhàngNhànҼ֧c

(SBV). Tuy nhiênbҼ֧csang2023, lãi suӸthuyĽ֥ngĽ«cóchiԚuhҼ֧nggiӶmdӺn, ĽԊcbi֓tgiӶmmӴnhhҺnkԜtnַgày

15/03/2023khi SBV lӺnĽӺutiênhӴlãi suӸtĽiԚuhànhtrongnŁm2023. Và tĽַ·ĽԒnhԒtT9/2023tiԒptֱcsuygiӶmkhi

SBV thêm3lӺngiӶmlãi suӸtĽiԚuhành.

ChiasԎtӴiDi֑nĽ¨nKinh tԒ- Xã h֥inŁmVi֓tNam2023trongtháng9, PhóTh֝ngĽ֝cThҼ֩ngtrֽcņ¨oMinh Tú cho

biԒtmԊtbԄnglãi suӸtĽangcó xuhҼ֧nggiӶmdӺn,hi֓nlãi suӸtchovay bìnhquânkhoӶng7.9%/nŁmĽ֝iv֧ichovaym֧i,

lãi suӸthuyĽ֥nglà 4.7%/nŁm.

g. Lãi suӸthuy Ľ֥ngtiԒptֱcgiӶm, trong khi lãi suӸtchovaygiӶmnhԌhҺn

Lãi suӸthuyĽ֥ng12 thánghӺuhԒtĽԚusֱtgiӶmkhámӴnhtínhĽԒnT9/2023, tuy nhiênmֵclãi suӸtchovaychsֱ֕tgiӶm

nhԌ֫ngԂnhӴn, còntrungvà dàihӴnvӾncòngiֻ֫mֵccao. KhӶosáttӴi4 NgânhàngthҼҺngmӴiChínhphtֳhì mֵclãi

suӸtchovay dàihӴnvӾnĽang֫mֵc11.4%, vӾnduy trì mֵctrên11%ttַháng1/2023ĽԒnnay. Trongkhi Ľ·lãi suӸtcho

vayngԂnhӴndù sֱ֫tgiӶmsov֧inhֻngthángĽӺunŁmnhҼngmֵcsֱtgiӶmchԀmhҺnrӸtnhiԚusov֧ilãi suӸthuyĽ֥ng.

Chúngtôi kȢv֙nglãi suӸtchovaysԐcóchiԚuhҼ֧nggiӶmnhiԚuhҺnĽԒncu֝inŁm2023.

2. CHĉNH SĆCH TIԓN T֒ 9T.2023 ïDUY TRČ N֦I L֚NG 

NguΩn: SBV, CSI tΫnghιp
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H³nh. TŁng trҼ֫ng GDP nŁm

a. GDP trong nŁm2023vӾngԊptháchthֵcv֧imֱctiêu tŁngtrҼ֫ngm֧i6.0%

S l֝i֓uth֝ngkêQ1, Q2 & Q3ĽԚuchothӸybֵctranhtŁngtrҼ֫ngGDPchҼaĽӴtmֱctiêuQu֝ch֥iĽԚra. GDPthֽctԒ

9T/2023tŁng4.24% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c,ch֕caohҺnt֝cĽ t֥Łng2.19% và 1.57%cֳa9 thángcácnŁm2020và

2021trong giai ĽoӴn2011-2023. Tuy nhiênĽ«cós cֽӶithi֓ntַngquý sov֧icácquýtrҼ֧cĽ·. (quý I tŁng3.28%,

quý II tŁng4.05%, quý III tŁng5.33%).

Sov֧iQ2/2023, m֥tst֝c֡hֵcl֧ntrênthԒgi֧iĽ«hӴd bֽáotŁngtrҼ֫ngcֳaVi֓tNam,nhҼNgânhàngPháttriԜn

châuÁ (ADB) d bֽáotŁngtrҼ֫ngnŁm2023cֳaVi֓tNamĽӴt5.8%, ĽiԚuch֕nhgiӶm0.7 ĽiԜmphӺntrŁmsov֧idֽ

báotháng4/2023. OECDd bֽáotŁngtrҼ֫ngGDPnŁm2023cֳaVi֓tNamĽӴt4.9%, ĽiԚuch֕nhgiӶm1.5 ĽiԜmphӺn

trŁmsov֧id bֽáotháng3/2023. WB và IMF d bֽáokinh tԒVi֓tNamtŁngtrҼ֫ng4.7%nŁm2023, ĽiԚuch֕nhgiӶm

lӺnlҼ֯t1.3 ĽiԜmphӺntrŁmsov֧id bֽáotháng6/2023và 1.1 ĽiԜmphӺntrŁmdov֧id bֽáotháng4/2023. UOBhӴ

d bֽáotŁngtrҼ֫ngGDP 2023xu֝ng0.2% sov֧iquýtrҼ֧c, ĽӴt5%cӶnŁm2023. Mֵctrungbìnhcֳacátc֡hֵclà

5.02% chomֵctŁngtrҼ֫ngGDPcֳaVi֓tNamtrong2023.

Trongkhi Ľ·, trongcu֥ch֙pthҼ֩ngkȢtháng9, ChínhphĽֳ«ch֙nk֗chbӶntŁngtrҼ֫ngGDPcӶnŁm2023là 6.0%,

caohҺntӸtcӶcácd bֽáocֳacáctc֡hֵcl֧ntrênthԒgi֧i. ņԜthֽchi֓nĽҼ֯ck֗chbӶnnày, mֵctŁngGDP trong

Q4/2023Ҽ֧cĽӴt10.6%.

V֧imֱctiêum֧i, dù cónhiԚukhókhԂn, songchúngta có thԜnhìnthӸyvӾncókhӶnŁngĽӴtĽҼ֯ctrongnŁmnay.

Nhֻngtín hi֓utíchcֽcĽ«suӸthi֓ntrongth֩igianvַaqua. TŁngtrҼ֫ngGDPcӶithi֓ntheoquý. Kim ngӴchxuӸt

nhԀpkhӼuĽ«cós kֽh֫isԂctrl֫Ӵitrongtháng9 vàkȢv֙ngsԐh֟iphֱctrong3 thángcònlӴi. ņӺutҼĽӺucôngtiԒp

tֱcĽӼymӴnhtrongnhֻngthángcu֝inŁmvàkhӶnŁngsԐhoànthànhmֵcĽ g֥iӶingân90%-95%. ChínhphvֳӾnduy

trì chínhsáchn֧il֛ngvàsԐĽӼymӴnhtŁngtrҼ֫ngtín dֱngtrongnhֻngthángcu֝inŁm, h t֣r֯cácdoanhnghi֓pvà

thúcĽӼytŁngtrҼ֫ng. CSIkȢv֙ngtŁngtrҼ֫ngGDP2023nԄmtrongkhoӶng(5.8-6.0)%.

3. Dּ BĆO KTVM VI֒T NAM 9T CU֜I NŀM - NŀM 2023

% tŁng trҼ֫ng GDP cֳa Vi֓t Nam trong 2023

IMF WB UOB HSBC ADB OECD Trung bình

4.70% 4.70% 5.00% 5.00% 5.80% 4.90% 5.02%

3.1 Cácchs֕K֝TVM 2023- TŁngtrҼ֫ngsֱtgiӶmsov֧i2022

NguΩn: CSI tΫnghιp& Dχbáo
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3. Dּ BĆO KTVM VI֒T NAM  9T CU֜I NŀM 2023

b. CPI 2023caohҺn2022, nhҼngvӾnnԄmdҼ֧imֱctiêu Qu֝ch֥iĽԚra

Theos l֝i֓utTַ֡ngcֱcTh֝ngkê CPI bình quân9 thángtŁng3.16% so cùngkȢ(tŁngnhԌsov֧imֵc3.1% cֳa

8T/2023nhҼnggiӶmmӴnhtmֵַctŁng4.89%h֟iĽӺunŁm). LӴmphátcҺbӶnbình quân9T/2023tŁng4.49% so cùng

kȢ(tiԒptֱcgiӶmnhԌtmֵַc4.57%cֳa8T/2023vàgiӶmtmֵַctŁng5.21%h֟iĽӺunŁm).

Nhìn chungmֵctŁngCPIvӾnnԄmtrongmֱctiêucֳaChínhphĽֳ«ĽԚra. ņԊcbi֓ttrongQ3vַar֟inhiԚuyԒutĽ֝«tác

Ľ֥ngĽԒngiácӶnhҼ: LҼҺngcҺbӶntŁngtnַgày01/07/2023. GiádӺuĽ«h֟iphֱctrl֫ӴivàvҼ֯t90$/thùngtrongQ3vַa

qua.

B̯αcvào3 thángcuΧinŁm2023, CPIsΒchΠutácĽίngcνamίtsΧyΔutΧĽ§ngchúýnh̯:

Giá cácmԊthàngthֽcphӼm,Ľ u֟֝ng,maymԊctŁngtheoquyluԀtvàoth֩iĽiԜmĽӺunŁmvàcu֝inŁmdo nhucӺumua

sԂmtrongd֗pTԒtDҼҺngl֗ch,TԒtNguyênĽ§nvàcáclh֑֥i,giád֗chv yֱ tԒd kֽiԒnsԐtŁngtheomֵclҼҺngcҺbӶn. Giá

xŁngdӺuthԒgi֧iĽangcó xu hҼ֧ngtŁngtrl֫ӴivàĽҼ֯cd bֽáosԐvҼ֯tngҼ֭ng100$/thùng. GiágӴotrongnҼ֧ccó xu

hҼ֧ngtŁngtheogiágӴoxuӸtkhӼudolҼ֯nggӴoxuӸtkhӼucֳathԒgi֧igiӶmcùngv֧icácĽҺnhàngxuӸtkhӼugӴocֳa

Vi֓tNamtŁng.

ņiԜmĽ§ngchú ý là tŁngtrҼ֫ngtín dֱngsԐĽҼ֯cĽӼymӴnhtrongnhֻngthángcu֝inŁmvàsԐtácĽ֥ngkhôngnht֛֧i

tình hìnhlӴmphátcu֝inŁm.MԊcdùvԀychúngtôi vӾnkȢv֙ngtŁngtrҼ֫ngCPI trong2023vӾnnԄmdҼ֧im֝cmֱctiêu

màchínhphĽֳ«ĽԚra trongĽӺunŁm2023. Chúngtôi Ȣv֙ngCPItŁngtrҼ֫ngtrongkhoӶng(3.8- 4.2)%.

3.1 Cácchs֕K֝TVM 2023- TŁngtrҼ֫ngsֱtgiӶmsov֧i2022
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NguΩn: CSI tΫnghιp& Dχbáo
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c. Kim ngӴchxuӸtnhԀpkhӼucó tín hi֓uphֱcphֱctrong tháng 9

KԒtquӶrӸtӸntҼ֯ngtrongnŁm2022v֧it֡ngkim ngӴchXNK ĽӴtkhoӶng732.5 tUׁSD,xuӸtkhӼu371.85tUׁSD,

tŁng10.6% sov֧i2021; nhԀpkhӼu360.65tUׁSD,tŁng8.4%. CáncânthҼҺngmӴihànghóa tínhxuӸtsiêu11.2 tׁ

USD,tiԒptֱcghi nhԀnxuӸtsiêunŁmth7ֵ liêntiԒp,gӸphҺn3.3lӺnnŁm2021.

Tuy nhiên, nhֻngdӸuhi֓uchֻnglӴiĽ«bԂtĽӺuxuӸthi֓ntrongnhֻngthángcu֝inŁm2022. BԂtĽӺutTַ11, lӺnĽӺu

tiên giátrc֗ӶXK và NK ĽԚutŁngtrҼ֫ngsֱtgiӶmsov֧icùngkȢ(XK giӶm8.9% YoY, NK giӶm7.7% YoY). Tháng

12 tình hìnhcȈngchҼacós cֽӶithi֓n, tŁngtrҼ֫nggiá trx֗uӸtnhԀpkhӼuĽԚusuygiӶmsov֧icùngkȢ(XK giӶm

14.3% YoY, NK giӶm7.8% YoY). DӾnĽԒnQuý IV/2022kim ngӴchxuӸtkhӼugiӶm6.1% YoY, nhԀpkhӼugiӶm3.9%

YoY.

BҼ֧csangnŁm2023, nhֻngkhó khŁnvԚxuӸtnhԀpkhӼuchҼadַnglӴivà Ľangcó chiԚuhҼ֧ngtiԒpdi֑ntrong

Q1/2023& Q2/2023(XuӸtkhӼuQ1/2023giӶm10%, Q2giӶm14.2%; NhԀpkhӼuQ1giӶm13.6%, Q2giӶm22.3%).

Tuy nhiênbҼ֧csangT9/2023Ľ«cónhֻngkh֫isԂctxַuӸtnhԀpkhӼu. Tháng9/2023, cӶxuӸtkhӼuvànhԀpkhӼuĽԚu

tŁngtrҼ֫ngdҼҺngsov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c,ghi nhԀnxu hҼ֧ngtíchcֽcsaunhiԚuthángtĽַӺunŁmliên tiԒpgiӶm.

T֡ngkim ngӴchxuӸt,nhԀpkhӼuhànghóatháng9Ҽ֧cĽӴt60.53tUׁSD,tŁng3.6% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c. Trong

Ľ·,xuӸtkhӼuҼ֧ctínhtŁng4.6%, nhԀpkhӼuҼ֧ctínhtŁng2.6%. CáncânthҼҺngmӴihànghóatháng9/2023Ҽ֧ctính

xuӸtsiêu2.29tUׁSD. Tính chung9 thángnŁm2023, cáncânthҼҺngmӴihànghóaҼ֧ctínhxuӸtsiêu21.68tUׁSD

(cùngkȢnŁmtrҼ֧cxuӸtsiêu6.9 tUׁSD). TrongĽ·,khuvֽckinh tԒtrongnҼ֧cnhԀpsiêu16.26tUׁSD; khuvֽccó

v֝nĽӺutҼnҼ֧cngoài(kԜcӶdӺuthô)xuӸtsiêu37.94tUׁSD

T nַhֻngtínhi֓utíchcֽccֳaxuӸtkhӼuvànhԀpkhӼuhànghóa,cóthԜkȢv֙ngnhucӺuthԒgi֧iĽangcódӸuhi֓uh֟i

phֱc,doanhnghi֓pVi֓tNambԂtĽӺucó xuhҼ֧ngnhԀpkhӼunhiԚuhҺn,tĽַ·tӴoĽ c̈hoxuӸtkhӼucֳaVi֓tNamĽӴt

tŁngtrҼ֫ngkhátrongnhֻngthángcu֝inŁm.
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NguΩn: CSI tΫnghιp& Dχbáo
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3.2 Chính sáchtiԚnt-֓ Duy trì n֧il֛ng

Xu hҼ֧ngthԂtchԊtcֳacácNHTW trênthԒgi֧ivӾnchҼacóchiԚuhҼ֧ngdַnglӴitrongQ1, Q2 & Q3/2023. Cֱ

thԜ, FedtiԒptֱctŁnglãi suӸt0.25% lӺnth4ֵ trongnŁm2023và là lӺnth1ֵ1 tính t tַháng3/2022. ECBcȈng

tŁng3lӺnlãi suӸttrongQ1, Q2 & Q3/2023, nânglãi suӸtlên 4.0% tínht֧ith֩iĽiԜmhi֓ntӴi. Trái ngҼ֯cv֧ixu

hҼ֧ngtŁnglãi suӸttrongQ1 & Q2/2023cֳangânhàngNHTW l֧ntrênthԒgi֧ithì NHNN Vi֓tNamlӴibӸtng֩

ĽӶochiԚuchínhsáchbԂtĽӺuttַháng3/2023. C tֱhԜ, SBVĽ«4lӺnĽiԚuch֕nhlãi suӸtĽiԚuhành, v֧imֵcgiӶmtַ

0.5%ĽԒn2%/nŁmtrongQ1 & Q2/2023, hoàntoànĽingҼ֯cv֧ixuhҼ֧ngthԂtchԊtcֳam֥tsN֝HTWl֧ntrênthԒ

gi֧i.

BêncӴnhhӴlãi suӸtĽiԚuhành,NHNH cȈngtӴm

dַngpháthànhtínphiԒuhúttiԚnvԚtrêntht֗rҼ֩ng

m k֫ԜtĽַӺutháng3/2023saukhi tái kh֫iĽ֥ng

trong tháng2/2023. Songsongv֧iĽ·,NHNN Ҽu

tiênbҺmtiԚntrênkênhOMO và liêntֱcmuaUSD

tĽַӺunŁm2023ĽԒnnay. LȈykԒĽԒnth֩iĽiԜm

hi֓ntӴi,SBV Ľ«muarònghҺn6 tUׁSD, quaĽ·

bҺmm֥tlҼ֯ngl֧ntiԚnVND (hҺn141 nghìntׁ

VND) vàoht֓h֝ngngânhàng.

NhֻngĽ֥ngthái nhҼtrên chothӸyquátrình thԂt

chԊttiԚntĽ֓«dַnglӴi,thayvàoĽ·,xuhҼ֧ngn֧i

l֛ngĽ«cóchiԚuhҼ֧ngtŁngdӺntrongQ1/2023và

ĽԒnQ2/2023 thì Ľ«hoàn toàn chuyԜnsangn֧i

l֛ng.

Lãi suӸthi֓ntӴi, sl֝ӺntŁngvàmֵctŁngtính tַ

T3/2022 ĽԒnnaycֳam֥tsN֝HTW trên thԒgi֧i

NgânhàngTW L«i suͫt SΧ lͭn tŁngMοc tŁng 

FED 5.55% 11 5.25%

ECB 4.00% 10 3.750%

BOE 5.25% 14 5.00%

SNB 1.75% 5 2.5%

RBA 4.10% 11 3.75%

BOC 5.00% 10 4.75%

BOJ -0.10% 0 0.00%

RBNZ 5.50% 12 4.75%

PBOC 3.45% 2(-2) -0.35%

SBV 4.0% 2 (-4) 0.5%

NguΩn: Investing - CSI tΫnghιp

Tuy nhiên, SBVĽ«cónhֻngĽ֥ngtháiĽӺutiênkhiԒnchínhsáchn֧il֛ngchԀmlӴi. HiêntӴiSBVĽ«ngҼngmuaUSD

trongQ3.2023vàkh֫iĽ֥nglӴikênhtín phiԒuhúttiԚnvԚtnַgày21.09.2023. ņ©ynhֻngtín hi֓uchothӸychinhsách

tiԚntn֧֓il֛ngĽanggԊpnhֻngkhó khŁnkhi tgׁiá USD/VND Ľ«có s tֽŁngmӴnhtrong 2 tháng8 và 9. DӾuvԀy,

chúngtôi nhԀnĽ֗nhrԄngĽ©ylàyԒutn֝gԂnhӴnĽԜ֡nĽ֗nhtgׁiá và kìm hãmĽӺucҺtgׁiá khi thanhkhoӶntrênngân

hàngĽangkhád֟idào. CònmԊtbԄngchungSBVvӾnduy trì chínhsáchn֧il֛ngĽԜh t֣rt֯ŁngtrҼ֫ng.

KΔtluͻn: Chính sáchtiԚntĽ֓«quayĽӺuchuyԜnd֗chttַhԂtchԊtsangn֧il֛ngvà cóthԜĽҼ֯cduy trì choĽԒnhԒt

nŁm2023ĽԜh t֣rt֯ŁngtrҼ֫ngkinh tԒ, ĽӴtmֱctiêu tŁngtrҼ֫ngGDP 6.0%. D bֽáo SBV cókhӶnŁngsԐvӾn

cònhӴlãi suӸtĽiԚuhành thêm 0.25% ĽԜthúc ĽӼytŁngtrҼ֫ngkinh tԒkhi CPI nԄmtrong mֱctiêu.
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a. T gׁiásԐbình ֡ntrong 2023- VND mӸtgiánhԌsov֧iUSD,không caonhҼ2022

3.2 Chính sáchtiԚnt-֓ Duy trì n֧il֛ng

NŁm2022ĽҼ֯cg֙ilà nŁmcú s֝ccֳatgׁiá, VND có lúc Ľ«mӸtgiá cao sov֧iUSD (mӸtgӺn9%) trong tháng

11/2022. Tuy nhiênbԄngnhiԚubi֓nphápcanthi֓pcֳaNHNN (Bánd tֽrnֻgoӴih֝i, n֧ir֥ngbiênĽ t֥gׁiá, nâng

lãi suӸtVND, húttiԚnVND trênkênhtín phiԒué) Ľ«giúptgׁiá bình֡ntrongnhֻngtuӺncu֝icùngcֳanŁm2022.

T֡ngkԒtlӴi, tӴith֩iĽiԜmcu֝inŁm2022, VND mӸtgiákhoӶng3.5% sov֧iĽ֟ngUSD,thӸphҺnnhiԚusov֧icác

Ľ֟ngtiԚnkháctrênthԒgi֧ivà khuvֽcnhҼ: PHP(-8.31%), CNY (-8.41%), EUR (-5.73%), GBP (-10.57%), JPY (-

12.91%)é

BҼ֧csangnŁm2023, trongQ1 & Q2/2023nht֩hԊngdҼthҼҺngmӴivӾn֫mֵccao, nêntgׁiá USD/VNDcȈngbình֡n

và khôngcònbiԒnĽ֥ngmӴnhnhҼtrong 2022. MԊcdùthԊngdҼthҼҺngmӴivӾn֫mֵccao trong Q3, nhҼngtgׁiá

USD/VNDĽ«cónhֻngbiԒnĽ֥ngmӴnhtrongtháng8 và tháng9. TínhtĽַӺunŁmĽԒn30/09 VND mӸtgiá 3.1% sov֧i

USD. MֵcmӸtgiá nàyvӾncònthӸphҺnsov֧icácĽ֟ngn֥itk֓hácnhҼ: CNY (-5.26%), THB (-5.84%), MYR (-

6.13%)

VND mӸtgiá sov֧iUSD có nguyênnhântcַhínhsáchtiԚntt֓rái ngҼ֯cgiֻaSBV và Fed. Chúngtôi chorԄngmֵc

mӸtgiá nàysԐkhótŁngmӴnhtrongnhֻngthángcu֝inŁmkhi FedkhӶnŁngsԐch֕cònm֥tlӺntŁnglãi suӸt0.25%,

trongkhi SBV ĽanghànhĽ֥ngpháthànhtín phiԒuhúttiԚnvԚĽԜgiӶmĽ n֥óngtgׁiá. NŁmnaythԊngdҼthҼҺngmӴi

vӾnl֧n, FDI thֽchi֓ntŁngtrҼ֫ngvà mֵ֫ccao, kiԚuh֝i֡nĽ֗nhvà SBVcȈngĽ«b s֡ungthêmngu֟nd tֽrֻtrong6

thángĽӺunŁmnênkhӶnŁngVND mӸtgiá caotrong3 thángcu֝inŁmlà khôngcao. CSId bֽáotgׁiá USD/VND dao

Ľ֥ng(24,150-24,500).

NguΩn: Investing - CSI tΫnghιp
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Hi֓ntӴi, dùtgׁiá USD/VND có xuhҼ֧ngtŁnglên, nhҼngkhó cóthԜbiԒnĽ֥ngmӴnhnhҼtrongnŁm2022vàkhӶ

nŁngcaomúctrӸntgׁiách֕giaoĽ֥ngquanhm֝c24,500, nênvӾncnf d Ľֽ֗agiӶmthêm0.25% lãi suӸtĽiԚuhành.

LӴmphátvӾnnԄmdҼ֧imֱctiêuĽԚra, vì vԀyNHNN hoàntoàncókhӶnŁngtiԒptֱccóthԜn֧il֛ngtiԚntt֓hêm

thêm,nԒunhҼtgׁiá֡nĽ֗nhvàkhôngquácŁngthԆng.

Vì vԀychúngtôi d bֽáoNHNN khӶnŁngsԐcòngiӶmlãi suӸtĽiԚuhànhthêmtrongQ4/2023. MֵcgiӶmkhoӶng

0.25%.

Songsongv֧iĽ·, chúngtôi d bֽáokhӶnŁngsԂpt֧iSBVsԐgiӶmtlׁd֓ tֽrbֻԂtbu֥cv֧icácngânhàng, nhԄm

thúcĽӼychovayĽԜh t֣rt֯ŁngtrҼ֫ngchonԚnkinhtԒ.

3.2 Chính sáchtiԚnt-֓ ņӶochiԚuhoàn toán sangn֧il֛ng

S l֝i֓uth֝ngkêQ1, Q2 & Q3ĽԚuchothӸybֵctranhtŁngtrҼ֫ngGDPchҼaĽӴtmֱctiêuQu֝ch֥iĽԚra.GDPthֽc

tԒ9T.2023tŁng4.24% sov֧icùngkȢnŁmtrҼ֧c,ch֕caohҺnt֝cĽ t֥Łng2.19% và 1.57% cֳa9 thángcácnŁm

2020và2021tronggiaiĽoӴn2011-2023. Tuy nhiênĽ«cóscֽӶithi֓ntַngquý sov֧icácquýtrҼ֧cĽ·. (quý I tŁng

3.28%, quý II tŁng4.05%, quý III tŁng5.33%).

ChínhphĽֳ«ch֙nk֗chbӶntŁngtrҼ֫ngGDPcӶnŁm2023là 6.0%, caohҺntӸtcӶcácd bֽáocֳacáctc֡hֵcl֧n

trênthԒgi֧i. ņԜthֽchi֓nĽҼ֯ck֗chbӶnnày, mֵctŁngGDP trongQ4.2023Ҽ֧cĽӴt10.6%. MԊcdùmֱctiêuĽ«

giӶmxu֝ng0.5%, songdâyvӾnlàm֥ttháchthֵcrӸtl֧n, khó lòngĽӴtĽҼ֯cnԒukhôngcónhiԚuchínhsáchh t֣r֯.

Chúngtôi kȢv֙ngSBV sԐvӾnduy trì chínhsáchtiԚntn֧֓il֛ngvàkhӶnŁngsԐgiӶmlãi suӸtĽiԚuhànhthêm

0.25%ĽԜh t֣rt֯ŁngtrҼ֫ng.

b. Lãi suӸtĽiԚuhànhĽҼ֯cd bֽáosԐĽiԚuch֕nhgiӶmthêm 0.25%

NguΩn: Wichart.vn
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NŁm2023, NgânhàngNhànҼ֧cĽԊtmֱctiêutŁngtrҼ֫ngtín dֱng14-15%, caohҺnnŁm2022và cóĽiԚuch֕nhlinh

hoӴttheodi֑nbiԒntht֗rҼ֩ng. Tuy nhiên, tŁngtrҼ֫ngtíndֱngĽԒncu֝itháng9/2023m֧iĽiĽҼ֯c1/3chԊngĽҼ֩ngcӶ

nŁm, ĽӴt6.9%. NhҼngĽiԜmbùngn Ľ֡«xuӸthi֓ntrongtuӺncu֝icùngcֳatháng9. C tֱhԜ, ĽԒn21/9, tín dֱngtoàn

nԚnkinh tԒm֧itŁngkhoӶng5.9% sov֧iĽӺunŁm(tֵctín dֱngbìnhquânm֣ithángcht֕ŁnghҺn0.6%), ĽӴtkhoӶng

12.63 tri֓utĽׁ֟ng. NhҼng ch֕trongkhoӶng9 ngàycu֝itháng9/2023, tín dֱngĽ«tŁngĽҼ֯c1%, tҼҺngĽҼҺng

khoӶng120,000tĽׁ֟ngbҺmranԚnkinhtԒ.

TheokԒtquӶĽiԚutra xuhҼ֧ngkinh doanhcֳatc֡hֵctín dֱng(TCTD) trongquý IV/2023do NHNN thֽchi֓n,các

tc֡hֵctín dֱng(TCTD) kȢv֙ngbình quânmԊtbԄnglãi suӸthuyĽ֥ngvà cho vaytiԒptֱcgiӶmt0ַ.26ï0.35%

trongquýcu֝icùngcֳanŁm2023.

ņ֝iv֧ivӸnĽԚtŁngtrҼ֫ngtíndֱng,cácTCTDnhԀnĽ֗nhrԄngdҼn t֯oành t֓h֝ngngânhàngsԐtŁng4.6% trongquý

IV vàtŁng12.3% trongcӶnŁm2023.MֵckȢv֙ngnàythӸphҺn0.2 % sov֧ikԒtquӶtrongkȢĽiԚutra quýIII/ 2023.

Tuy nhiên, NHNN vӾnduy trì mֱctiêu và có ĽiԚuch֕nhnhԌ. Ngày 10/7/2023, NHNN Ľ«ĽiԚuch֕nhch֕tiêu tŁng

trҼ֫ngtín dֱngnŁm2023chocáctc֡hֵctíndֱngv֧imֵcgiaotoành t֓h֝ngkhoӶng14%. Vi֓cĽiԚuch֕nhch֕tiêu

tŁngtrҼ֫ngtín dֱngcho cácTCTDĽҼ֯cNHNN thֽchi֓ntrêncҺs Ľ֫Ԛngh֗cֳaTCTD, tình hìnhhoӴtĽ֥ng,nŁng

lֽctài chính,quӶntrĽ֗iԚuhànhvàkhӶnŁngm r֥֫ngtíndֱnglànhmӴnhcֳatַngTCTD,bӶoĽӶmthanhkhoӶnvà an

toànhoӴtĽ֥ngcֳaht֓h֝ngTCTD.

Chúngtôi cȈngkȢvΣngnhυngthángcuΧinŁm2023nhucͭuvΧntŁngcaophλcvλchosͩnxuͫtkinh doanhvàocác

dΠplΚ,tΔt. KimngͧchxuͫtnhͻpkhͯuĽangcó xuh̯αnghΩiphλctρtháng9 vàkhnͩŁngcaosΒlͫylͧiĽ ẗŁngtr̯εng

trong 3 thángcuΧinŁm. ThΠtr̯γngBņScȈngĽangdͭnhΩiphλcvà là mίttrong nhυngyΔutΧthúcĽͯymͧnhtín

dλng. Vì vͻy, chúng tôi kȢvΣngtŁngtr̯εngtín dλng2023εmοc14%.

c. TŁngtrҼ֫ngtín dֱngcӶithi֓ntrong tuӺncu֝iQ3, phֱch֟ivàocu֝inŁm

3.2 Chính sáchtiԚnt-֓ ņӶochiԚuhoàn toàn sangn֧il֛ng

NguΩn: CSI tΫnghιp& Dχbáo
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T sַl֝i֓ukinh tԒvǫmônŁm2022và 6T/2023c֥ngv֧inhֻngphântích vànhԀnĽ֗nht֫rên,

chúngtôi t֡ngh֯pcácd Ľֽo§nm֥tsc֝h֕tiêu quantr֙ngnŁm2023:

NŁm 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F

TŁngtrҼ֫ngGDP

(%)
6.21% 6.81% 7.08% 7.02% 2.91% 2.58% 8.02 5.8-6.0%

Chs֕C֝PI 

(%)
4.74% 3.53% 3.54% 2.80% 3.53% 3.54% 3.15% 3.8-4.2%

Cán cânthҼҺngmӴi

(T UׁSD)
1.60 2.11 6.83 10.87 19.62 4.97 11.2 8.0-10.0

T gׁiá trung tâm NN 

(VND/USD)
22,159 22,425 22,825 23,155 23,131 23,145 23,612 24,200

TŁngtrҼ֫ngtín dֱng

(%/12T)
18.25% 18.28% 13.89% 13.65% 12.17% 13.61% 14.5% 15%

Lãi suӸtĽiԚuhành NHNN

(%)
6.25% 6.25% 6.25% 6.00% 4.00% 4.00% 6.00% 3.5-4.0%

D tֽrֻ ngoӴih֝i

(Tri֓uUSD)
41,000 51,500 63,500 80,000 100,000 110,000 89,000 105,000
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CĆC CH֔ S֜ H֞I PHְC TĉCH CּC

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Saucú sֱpĽ n֡Łm2022, tínhtĽַӺunŁm2023t֧inay,chs֕ V֝N-IndexĽangtrênconĽҼ֩ngh֟iphֱc

tíchcֽcvà chínhthֵcbֵtphákh֛ivùngĽingang(1,000ï1,100) ĽiԜmvàĽӺutháng6 vַaqua. T Ľַ·

hìnhthànhm֥tcҺnsóngtŁngĽiԜmhԒtsֵcӸntҼ֯ng,thiԒtlԀpmֵcĽ֕nhtht֗rҼ֩ngcaonhӸttrongnŁmnay

tӴim֝c1,255.11ĽiԜmvàongày07/09/2023. ņ§ngtiԒcrԄngĽ ẗŁngĽ«nhanhchóngĽӶochiԚutrҼ֧csֵc

épch֝tl֩il֧ncֳagi֧iĽӺutҼ,khiԒnchs֕ t֝huhԌpĽ§ngkԜbiênĽ t֥ŁngĽiԜmch֕trong2/3th֩igiancòn

lӴicֳatháng9/2023.

ņ·ngcֹaphiên giao d֗chth6ֵ ngày 29/09/2023, chs֕ V֝N-IndextӴmdַngchântӴim֝c1154.15

ĽiԜm,tŁng14.6% tínhtĽַӺunŁmĽԒnnay. TheosauĽ·,HNX-IndexcȈngcós pֽhֱch֟itҼҺngĽ֝itích

cֽc,tuy nhiênvӾnchҼatheok֗pĽ ẗŁngcֳaVN-Index. Hi֓ntӴi,chs֕ H֝NX-IndexĽ«quaytrl֫Ӵim֝c

236.35ĽiԜm,tҼҺngĽҼҺngmֵctŁng15.12% sov֧icu֝inŁm2022.

NguΩn: Mpi, CSI Research
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ņ֖NH GIĆ TH֖ TRһ֨NG

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Chs֕V֝N-Indexliêntֱclaod֝ctrong3 quýĽӺunŁm2022, kéotheoP/EtrêntoànsànHSX cóth֩iĽiԜm

rҺivԚtԀn9.5, vùng P/E vô cùnghӸpdӾn,thӸphҺnmֵcP/E trung bình trong vòng 10 nŁmgӺnĽ©ylà

14.42 và cáchkhá xa mֵcP/E 22.61 cֳaĽ֕nhnŁm2018. SauĽ·tht֗rҼ֩ngĽ«có s hֽ֟iphֱct֝ttַ

Q4/2022chot֧inay,giúpchs֕ P֝/EcֳaVN-IndexlӸylӴimֵc13.x ĽiԜm. Tuy nhiên,mֵcP/Ehi֓ntӴi

cֳatht֗rҼ֩ngĽ«ti֓mcԀnv֧imֵcP/Etrungbình10nŁmqua.ņ©yvӾnmֵcĽ֗nhgiá hӸpdӾnĽԜnhà

ĽӺutҼcóthԜtham giatht֗rҼ֩ngchֵngkhoán trong dài hӴn.

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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P/Bcֳatht֗rҼ֩ngcó xu hҼ֧ngtҼҺngt vֽàbԂtĽӺugiӶmxu֝ngdҼ֧imֵcP/B trung bình 10nŁm

vàoĽӺuT10nŁm2022. Trong Q3/2023, chs֕ P֝/B cֳatht֗rҼ֩ngvӾnĽangdaoĽ֥ngquanh mֵc

1.7ï1.8, thӸphҺnxӸpx1֕5% - 21% sov֧imֵcP/B trung bình 10nŁm.
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ņ֖NH GIĆ TH֖ TRһ֨NG

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Trái v֧iĽ֗nhgiácֳatht֗rҼ֩ngv֧isànHSX, t֝cĽ t֥Łngtr Ҽ֫ ngl֯inhuԀncֳanhֻngcp֡hiԒutrên

sànHNX lӴikhông theok֗pmֵcĽ t֥ŁnggiákhiԒnP/Ecֳath֗tr Ҽ֩ ngnàythҼ֩ngxuyên mֵ֫ccao

trong giai ĽoӴn2nŁmtrl֫ӴiĽ©y,Ľ֕nhĽiԜmP/EĽ«ĽӴtgӺnmֵc26 trongnhֻngngàyĽӺunŁm2022.

ņ§ngchúý tronggiai ĽoӴnh֟iphֱcmӴnhmԐvַaqua,Ľ֗nhgiá P/EcֳasànHNX lӴingàycàngvҼ֯txa

sov֧imֵcP/Etrungbình10nŁm. TínhĽԒnhԒtngày29/09/2023, P/EcֳaHNX ĽӴtmֵc20.62, caohҺn

gӺn56% sov֧iP/Etrungbình10nŁmcֳatht֗rҼ֩ng.

NguΩn: FiinPro, CSI Research

P/BcֳasànHNX luôn mֵ֫ckhá thӸptrong quákhnֵgoӴitrַgiaiĽoӴnbùngn cֳ֡atht֗rҼ֩ngtrong

nŁm2020- 2022. TínhĽԒnth֩iĽiԜmhi֓ntӴi,mֵcP/B tuyĽ«quayvԚmֵcP/B là 1.4x, songvӾncaohҺn

mֵcP/B trungbình10nŁmchx֕Ӹpx2֕1.7%.

P/E Avg: 13.22
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V֜N HOĆ 3 SêN GIAO D֖CH / GDP

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

V֝nhóatht֗rҼ֩ngc p֡hiԒutrênbasàngiaod֗chĽӴtĽ֕nhtrongQ4/2021vàchiԒmt֧i93.46% GDPcֳa

nŁm2021. BҼ֧csang2022, dùtht֗rҼ֩ngtŁngt֝ttrong3 thángĽӺunŁm,thԒnhҼngsauĽ·lӴiĽiԚuch֕nh

khámӴnht0ַ7/04/2022ĽԒnnay. Cùngv֧is tֽŁngtrҼ֫ngmӴnhmԐcֳaGDPVi֓tNamtrong2022vַa

quatŁngtrҼ֫ngӸntҼ֯ng,dӾnĽԒnv֝nhoátht֗rҼ֩ngcóssֱֽtgiӶmkhámӴnhsov֧iGDP.

BҼ֧csangQ3/2023, tlׁv֓֝nhoá3 sàn/ GDPbԂtĽӺudӺncóscֽӶithi֓nsaukhi tӴoĽ§ytrongQ4/2022.

Hi֓ntӴi,tlׁv֓֝nhoá3 sàn/ GDPĽang֫mֵc60.81%.

Do tht֗rҼ֩ngtrong cu֝inŁm2022ïĽӺunŁm2023Ľ«vԚvùng Ľ֗nhgiá khá hӸpdӾn,v֝nhoá 3

sàn/GDPsԐkhó cóthԜsֱtgiӶmsâunhҼtrong nŁm2022vַaqua nԒunԚnkinh tԒtoàn cӺukhông

rҺivàokhֳnghoӶng. Chúng tôi d Ľֽo§nV֝nhóa/GDPĽӴt(60- 65%) trong Q4/2023.

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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S֜ Lһ֮NG C֠ PHIԑU NIąM YԑT

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Cùngv֧iĽẗŁngcֳatht֗rҼ֩ngtrongnhֻngnŁmvַaqua,sl֝Ҽ֯ngcp֡hiԒuĽҼ֯cniêmyԒttrênsàncȈng

cós bֽùngn֡,ĽԊcbi֓tlà sl֝Ҽ֯ngc p֡hiԒuĽҼ֯cniêmyԒttrênsànUpcomtronggiai ĽoӴntnַŁm2016

choĽԒnnay.

TínhĽԒnth֩iĽiԜmhi֓ntӴi,t֡ngsl֝Ҽ֯ngcp֡hiԒuĽҼ֯cniêmyԒttrêntht֗rҼ֩nglà 1,761c p֡hiԒu,trong

Ľ·có453c p֡hiԒuthu֥csànHSX, 363c p֡hiԒuthu֥csànHNX và 945c p֡hiԒuthu֥csànUpcom.

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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THANH KHOӵN TH֖ TRһ֨NG

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Thanh khoӶntrên tht֗rҼ֩nggâyӸntҼ֯ngmӴnhgiai ĽoӴn1nŁmtrҼ֧cĽ·,khi mà giátr֗giaod֗ch

trungbìnhĽ«chӴmngҼ֭ng40,117tĽׁ֟ng1 phiên,tŁngrӸtmӴnhsov֧ith֩iĽiԜmtrҼ֧cĽӴid֗chCovidï

19. TrӶiquagiai ĽoӴntӴoĽ§ytrongQ4/2022và Q1/2023, thanhkhoӶncóth֩iĽiԜmĽ«sֱtgiӶmgӺn75%.

Tính ĽԒnhi֓ntӴi, thanhkhoӶntht֗rҼ֩nghi֓ntӴiĽangcó xu hҼ֧ngh֟iphֱckhá tíchcֽckhi ĽӴtmֵc

26,782tĽׁ֟nggiátr֗giaod֗chm֣iphiêntrongtháng9/2023, bԄng2/3 giátr֗giaod֗chsov֧igiai ĽoӴn

bùngn.֡

NguΩn: FiinPro, CSI Research

Cùng v֧isֽ h֟iphֱcĽӺylӴcquancֳathanh khoӶntht֗rҼ֩ng,kh֝ilҼ֯nggiaod֗chtrungbìnhm֣i

phiêntrong9 thángĽӺunŁm2023cós tֽŁngtrҼ֫ngkhátíchcֽcv֧ikh֝ilҼ֯nggiaod֗chtrêncӶbasàn

trungbìnhm֣iphiênĽӴt913tri֓uc p֡hiԒu,tŁngnhԌ0.97% sov֧ilҼ֯nggiaod֗chtrungbìnhm֣iphiên

trongnŁm2022.
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NguΩn: FiinPro, CSI Research
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THANH KHOӵN TH֖ TRһ֨NG

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Tính riêngtrênsànHSX,t֡nggiátr֗giaod֗chtrêntht֗rҼ֩ngsֱtgiӶmmӴnhmԐkhi sau9 thángm֧ich֕

bԄng61.2%t֡nggiátr֗giaod֗chcֳanŁm2022, ĽӴtmֵc2,771,256tĽׁ֟ng. ņ֟ngth֩i,kh֝ilҼ֯nggiao

d֗chtrên sàntính ĽԒnhԒtngày29/09/2023ĽӴt139.52 tcׁ p֡hiԒu,tҼҺngĽҼҺngv֧i79.38% t֡ngkh֝i

lҼ֯nggiaod֗chcֳanŁm2022. TrongĽ·,gӺn90%lҼ֯nggiaod֗chtrongnŁm2023ĽԒntgַiaod֗chkh֧p

l֓nh.

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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THANH KHOӵN TH֖ TRһ֨NG

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Xét vԚgiátr֗giaod֗chcácnhómngành,giátr֗giaod֗chcֳab b֥a NgânhàngïBņSDâncҼïChֵng

khoánluônchiԒmttׁr֙ngcaonhӸttrongnŁm2022và 2023. TheosauĽ·là nhֻngnhómc p֡hiԒunhҼ

Thép,Xâydֽng,ThֽcphӼmtiêudùngvàDӺukhí.

NguΩn: FiinPro, CSI Research

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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S֜ Lһ֮NG TêI KHOӵN CHִNG KHOĆN

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Sau giai ĽoӴnbùng n s֡ l֝Ҽ֯ngtài khoӶngiaod֗chtrong nŁm2021ï2022, t֝cĽ m֥ m֧֫iĽ«dӺn

chԀmlӴitínhttַh֩iĽiԜmQ3/2022chot֧igiֻaQ2/2023, tuy nhiêntrong5 thángtrl֫ӴiĽ©ykhi chs֕h֝֟i

phֱctích cֽc,s l֝Ҽ֯ngtài khoӶnm m֧֫ibӸtngc֩ó nhֻngtín hi֓uhԒtsֵclӴcquankhi s l֝Ҽ֯ngtài

khoӶnm m֧֫igiatŁngtrl֫Ӵi. TínhĽԒnth֩iĽiԜmhi֓ntӴitheoVSDC,cót֡ngc֥ng7,823,271tài khoӶn

cֳanhàĽӺutҼtrongnҼ֧cvànҼ֧cngoàitrêntht֗rҼ֩ng.

NguΩn: VSDC, CSI Research

NguΩn: VSDC, CSI Research
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BIԑN ņ֤NG CH֔ S֜ Vê CĆC NHčM NGêNH

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Tính t tַh֩iĽiԜmtӴoĽ֕nhm֙ith֩iĽӴicֳatht֗rҼ֩ngngày 10/01/2022 t֧ikhi tӴoĽ§yvào ngày

16/11/2022, tht֗rҼ֩ngĽ«chֵngkiԒnmֵcĽiԚuch֕nhmӴnhkhi chs֕ V֝N-Index sֱtgiӶmt֧i

43.13%. Trong Ľ·3 nhóm ngànhgiӶmmӴnhnhӸtlà (1) Chֵngkhoán (-72.4%) doyԒutt֝ht֗rҼ֩ng

DowntrendkhiԒntdֽoanhthual֣,doanhthu môi gi֧ivà chovaysֱtgiӶm; (2) Xây dֽng(-72.9%) và

Thép (-68.45%) doӶnhhҼ֫ngtrֽctiԒpttַht֗rҼ֩ngBņSkhiԒnnhucӺusֱtgiӶmmӴnhmԐ; (3)c֥ngv֧i

siԒtchԊtkênhhuyĽ֥ngv֝ndàihӴnTrái phiԒuĽ«phҺibày ranhֻngmԊttiêucֽccònt֟ntӴitrongth֩i

giandàicֳanhiԚudoanhnghi֓pnhómngànhBņS(-56.91%). ThêmvàoĽ·,nhֻnglo ngӴitrêntoàncӺu

vԚm֥tĽ֯tsuythoái kinh tԒthԒgi֧ikhiԒnChínhphVֳi֓tNambanhànhchínhsáchthԂtchԊttiԚntĽ֓Ԝ

kiԜmsoátlӴmphátvàtgׁiá,ĽiԚunàykhiԒn(1) lãi suӸthuyĽ֥nggiatŁngĽ֟ngth֩ilàm (2)tlׁt֓hunhԀp

lãi thuӺncó xuhҼ֧ngcohԌplӴi,tĽַ·khiԒnchonhómNgân hàng (-37.34%)ch֗uáplֽcĽiԚuch֕nhkhá

l֧n,ĽԊcbi֓ttrongsu֝ttháng10vànֹaĽӺutháng11.

NguΩn: Fiin, CSI Research
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16/11/2022 - 29/09/202310/01/2022 - 16/11/2022

ThԒnhҼngtính t Ľַ§y16/11/2022chot֧inay, giá c p֡hiԒucác nhómngànhtrênlӴicó mֵcbԀttŁng

mӴnhnhӸttrên21 nhómngànhkhi có biênĽ h֥֟iphֱccֳacácnhómlӺnlҼ֯tlà Thép (+127.29%), Xây

dֽng(+98.17%), Ngân hàng (+35.15%), và ĽԊcbi֓tlà dòngChֵngkhoán (+140.74%). Duy chc֕ó

nhómBņS(+2.63%)cht֕ŁngnhԌdovi֓cb֫ib n֛hֻngnútthԂtquantr֙ngtrongchínhsáchcֳaChính

phcֳӺnth֩igianĽԜngӸmvàonԚnkinhtԒ.
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V֜N HOĆ TH֖ TRһ֨NG / CĆC NHčM NGêNH

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

CҺcӸuv֝nhoácácnhómngànhtrêntht֗rҼ֩ngphânhoárӸtrõr֓tkhi quánֹav֝nhoátht֗rҼ֩ngthu֥c

vԚbanhómngànhchínhĽ·là Ngân hàng (35.3%),BӸtĽ֥ngsӶndâncҼ(12.93%) vàThֽcphӼmtiêu

dùng (9.02%). CóthԜd d֑àngthӸyĽҼ֯cĽ©yĽԚulànhֻngnhómngànhxҼҺngs֝ngchos pֽháttriԜncֳa

nԚnkinh tԒ,doĽ·nhԀnĽҼ֯cs qֽuantâmrӸtl֧nttַht֗rҼ֩ngtrongnҼ֧c. TheosauĽ·là nhֻngnhóm

ngànhcó thâmdֱngv֝ncaonhҼDӺukhí (7.35%), Hàng không (5.11%) vàBӸtĽ֥ngsӶnKhu công

nghi֓p(4.81%).

NguΩn: VSD, CSI Research

NguΩn: VSD, CSI Research
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v֝nhoá tht֗rҼ֩ngcֳaVN-

Index chiԒmt tׁr֙ngt֧i

76.91% v֝nhoá tht֗rҼ֩ng,

theo sauĽ·là Upcom Index

v֧i17.86% và HNX Indexv֧i

5.23%.
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KԑT QUӵ KINH DOANH

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Doanhthu cácnhómngànhtrêntht֗rҼ֩ngtrêntht֗rҼ֩ngtrongnŁm2022có mֵctŁngtrҼ֫ngkháӸn

tҼ֯ng,ĽӴt19.61%. TrongĽ·nhómHàng không là nhómbֵtphámӴnhmԐnhӸtkhi cóĽẗŁngtrҼ֫nglên

ĽԒnbachsֻ (֝+168.52% YoY) saukhi Chínhphmֳ cֹ֫abaythҼҺngmӴitrl֫Ӵi. TheosauĽ·,nhֻng

nhóm ngànhĽ·nggóp chính doanh thu cho tht֗rҼ֩ngnhҼDӺukhí (+63.92% YoY), Ngân hàng

(+22.88% YoY), BánlԎ(+15.81% YoY).

BҼ֧csangQ2/2023, doanhthucֳahӺuhԒtcácnhómngànhĽԚusֱtgiӶmsov֧icùngkȢ,ngoӴitrmַ֥ts֝

nhómngànhcós tֽŁngtrҼ֫ngĽ§ngchú ý nhҼņҼ֩ng(+31.86% YoY), BņSDân cҼ(+124.72% YoY)

hayHàng không (+27.55% YoY).

NguΩn: VSD, CSI Research
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KԑT QUӵ KINH DOANH

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

HӺuhԒtcácnhómngànhtrongnŁm2022ĽԚucóLNSTtŁngtrҼ֫ngdҼҺng,trongĽ·cónhiԚunhómngành

tŁngtrҼ֫nghԒtsֵcӸntҼ֯ng,tiêubiԜunhҼNgân hàng (+33.76% YoY),DӺukhí (+59.15% YoY),Thuׁ

sӶn(+73.83% YoY), Phân bón (+89.33% YoY) é Tuy nhiênvӾncóm֥tsn֝hómngànhcó KQKD khá

ӶmĽӴmkhi LNST kém sov֧icùngkȢnhҼChֵngkhoán (-62.04% YoY), Thép (-87.11% YoY) hay

ThֽcphӼmtiêu dùng (-29.09% YoY).

BҼ֧csangQ2/2023, mԊcdù tình hình chungvӾnchҼaĽҼ֯ccӶithi֓nsov֧iQ1/2023, tuy nhiênm֥ts֝

nhómngànhlӴibӸtngg֩hi nhԀnĽẗŁngtrҼ֫nghԒtsֵcӸntҼ֯ngnhҼHàng không (+504.91%),Chֵng

khoán (+399.53%),BӶohiԜm(+108.58%) ...

NguΩn: VSD, CSI Research
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M֤T S֜ CH֔ TIąU TêI CHĉNH

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

NguΩn: VSD, CSI Research
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GIAO D֖CH KH֜I NGOӳI

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Kh֝ingoӴiĽ«cóĽ֥ngthái bánròngrӸtmӴnhtronghainŁm2020(bánròng18,758tVׁND), 2021(bán

ròng 62,319tVׁND), và trong 10 thángĽӺunŁm2022(bánròng 2,044tĽׁ֟ng). Tuy nhiên,trong hai

thángcu֝inŁm2022, dòngtiԚnkh֝ingoӴibӸtngc֩hӶyvàotht֗rҼ֩ngv֧ilҼ֯ngmuarònglênt֧i29,215

tĽׁ֟ngtrêncӶbasàn,thúcĽӼytht֗rҼ֩ngh֟iphֱcmӴnhmԐ. Tuy nhiên,tínhĽԒnhԒtT9/2023, dòngtiԚn

kh֝ingoӴilӴicóxuhҼ֧ngĽirakh֛itht֗rҼ֩ngkhi h q֙uaytrl֫Ӵibánròng6,910tVׁND trêntht֗rҼ֩ng.

NguΩn: FiinPro, CSI Research

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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GIAO D֖CH KH֜I NGOӳI

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Kh֝ingoӴiĽ«cóĽ֥ngthái bánròngrӸtmӴnhtronghainŁm2020(bánròng18,758tVׁND), 2021(bán

ròng 62,319tVׁND), và trong 10 thángĽӺunŁm2022(bánròng 2,044tĽׁ֟ng). Tuy nhiên,trong hai

thángcu֝inŁm2022, dòngtiԚnkh֝ingoӴibӸtngc֩hӶyvàotht֗rҼ֩ngv֧ilҼ֯ngmuarònglênt֧i29,215

tĽׁ֟ngtrêncӶbasàn,thúcĽӼytht֗rҼ֩ngh֟iphֱcmӴnhmԐ.

NguΩn: FiinPro, CSI Research

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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GIAO D֖CH KH֜I NGOӳI

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

TínhtĽַӺunŁmchot֧inay,kh֝ingoӴiĽangĽԊcbi֓tquantâmt֧ihai nhómngànhlà ThépvàChֵng

khoánkhi liêntֱcmuaròngmӴnhmԐtrêntht֗rҼ֩ngv֧igiátr֗lӺnlҼ֯tlà 5,192.65tĽׁ֟ngvà 2,448.06tׁ

Ľ֟ng. Tuy nhiên֫chiԚubánròng,s qֽuantâmcֳagi֧iĽӺutҼnҼ֧cngoài h֫ai nhómngànhlà Thֽc

phӼmtiêu dùngvà NgânhànglӴiliêntֱcgiӶmsútkhi h b֙ánrònglӺnlҼ֯t2֫ nhómnày lênt֧i3,072.1

tĽׁ֟ngvà 8,899.36tĽׁ֟ng.

NguΩn: FiinPro, CSI Research

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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GIAO D֖CH KH֜I NGOӳI

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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TH֖ TRһ֨NG CHִNG KHOĆN PHĆI SINH

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Tht֗rҼ֩ngchֵngkhoánphái sinh trongnhֻngnŁmvַaquavӾntiԒptֱcĽ p̈háttriԜnmӴnhmԐ. Trung

bìnhm֣iphiêngiaod֗chtrongnŁm2022cót֧i272,621h֯pĽ֟ngĽҼ֯cgiaod֗ch. Tuy nhiênkhi bҼ֧c

sangnŁm2023, do tht֗ht֗rҼ֩nggiӶmĽiԜmmӴnhmԐ,kh֝ilҼ֯nggiaod֗chm֣iphiên trêntht֗rҼ֩ng

cȈngsֱtgiӶmĽ§ngkԜkhi ch֕còn228,552h֯pĽ֟ng(-16.17%) tínhĽԒnth֩iĽiԜmhԒtQ3/2023.

NguΩn: FiinPro, CSI Research

NguΩn: FiinPro, CSI Research
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TRIԛN V֘NG TһҹNG LAI CֲA TTCK VI֒T NAM

ChiԒnlҼ֯cphát triԜntht֗rҼ֩ngchֵngkhoánĽԒnnŁm2030

ThtֳҼ֧ngchínhphĽֳ«raquyԒtĽ֗nh368/Qņ-TTg ĽӺunŁm2022, ĽԚraĽ֗nhhҼ֧ngpháttriԜntht֗rҼ֩ng

chֵngkhoán֡nĽ֗nh,hoӴtĽ֥ngantoàn,cócҺcӸuh֯plý, cânĽ֝igiֻatht֗rҼ֩ngtiԚntv֧֓itht֗rҼ֩ngv֝n,

giֻatht֗rҼ֩ngc p֡hiԒuv֧itht֗rҼ֩ngtrái phiԒuvàtht֗rҼ֩ngchֵngkhoánphái sinh. V֧imֱctiêuĽԒn

nŁm2025, quy môv֝nhoátht֗rҼ֩ngc p֡hiԒusԐĽӴt100% GDP,dҼn t֯ht֗rҼ֩ngtrái phiԒuĽӴtt֝ithiԜu

47% GDP,trongĽ·dҼn t֯ht֗rҼ֩ngtrái phiԒudoanhnghi֓pĽӴtt֝ithiԜu20% GDP. ņԒnnŁm2030, quy

môtht֗rҼ֩ngc p֡hiԒuĽӴt120% GDP,dҼn t֯ht֗rҼ֩ngtrái phiԒuĽӴtt֝ithiԜu58%, trongĽ·,dҼn t֯h֗

trҼ֩ngtráiphiԒudoanhnghi֓pĽӴtt֝ithiԜu25% GDP.

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

V֧iĽ֗nhhҼ֧ngnhҼtrên,ThtֳҼ֧ngChínhphĽֳ«ĽԚra nhֻnggiӶiphápthֽchi֓nc tֱhԜbaog֟m:

1. Hoànthi֓nkhungpháplý chopháttriԜntht֗rҼ֩ngchֵngkhoánphùh֯pv֧it֝cĽ p֥háttriԜncֳanԚn

kinhtԒ,tiԒpcԀncácthôngl֓,chuӼnmֽcqu֝ctԒ;m r֥֫ngvàkԒtn֝iv֧itht֗rҼ֩ngkhuvֽcvàqu֝ctԒ.

2. TŁngcunghànghoávàcӶithi֓nchӸtlҼ֯ngngu֟ncungchotht֗rҼ֩ngbԄngvi֓ckhuyԒnkhíchcácloӴi

hìnhdoanhnghi֓pthֽchi֓nchàobánIPO; nghiêncֵuthànhlԀpsàngiaod֗chchocácdoanhnghi֓pkh֫i

nghi֓psángtӴo; phát triԜntht֗rҼ֩ngtrái phiԒutr֫thành kênh huy Ľ֥ngv֝ntrung và dài hӴnquan

tr֙ngchonԚnkinh tԒ; pháttriԜntht֗rҼ֩ngtrái phiԒuchínhphcֳӶvԚchiԚur֥ngvàchiԚusâuĽԜĽ§pֵng

nhucӺuhuyĽ֥ngv֝nchoĽӺutҼpháttriԜn,tái cҺcӸudanhmֱcn t֯rái phiԒuCPĽԜcҺcӸulӴiNSNN và

n c֯ông; tԀptrung pháttriԜntht֗rҼ֩ngtrái phiԒudoanhnghi֓pbaog֟mcӶpháthànhra côngchúngvà

pháthànhriênglԎ; pháttriԜnĽadӴngcácsӶnphӼmchֵngkhoánpháisinh.

3. PháttriԜnvàĽadӴnghoácҺsn֫hàĽӺutҼ

4. Hoànthi֓ntc֡hֵctht֗rҼ֩ng,hi֓nĽӴihoácҺsh֫ӴtӺngvà côngngh֓thôngtin

NguΩn: CSI Research
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TRIԛN V֘NG TһҹNG LAI CֲA TTCK VI֒T NAM

NânghӴngtht֗rҼ֩ngchֵngkhoántrҼ֧cnŁm2025

B t֥ài chínhchobiԒt,nânghӴntht֗rҼ֩ngchֵngkhoánlà m֥ttrongnhֻngmֱctiêu l֧ncֳanhànҼ֧c.

TheoĽ·,Vi֓tNamĽԊtmֱctiêusԐĽҼ֯cnânghӴngtht֗rҼ֩ngchֵngkhoánttַht֗rҼ֩ngcԀnbiên lênth֗

trҼ֩ngm֧in֡itrҼ֧cnŁm2025.

T֠NG QUAN TTCK VI֒T NAM

Tuy nhiên,tht֗rҼ֩ngVi֓tNamvӾncònt֟nĽ֙ngkhánhiԚuvҼ֧ngmԂccӺnĽҼ֯cgiӶiquyԒt. TheoĽ§nhgiá

cֳaFTSERussell,Vi֓tNamvӾnchҼaĽ§pֵngtiêu chíñChukȢThanhtoán(DvP)òvàbĽ֗§nhgiá làñHӴn

chԒòdo thônglt֓ht֗rҼ֩ngvԚvi֓ckiԜmtras sֽԈncóvԚv֝ntrҼ֧ckhi tiԒnhànhgiaod֗ch. Ngoài ra,vi֓c

ĽҼaram֥tcҺchԒhi֓uquӶĽԜtӴothuԀnl֯ichogiaod֗chgiֻacácnhàĽӺutҼnҼ֧cngoàiĽ֝iv֧icácchֵng

khoánĽ«hoԊcsԂpĽӴtĽԒngi֧ihӴnshֻ֫unҼ֧cngoàicȈngĽҼ֯ccoi là quantr֙ng.

ņ֝iv֧inhֻngtiêu chí chínhcònvҼ֧ngmԂctheoĽ§nhgiácֳatc֡hֵcxԒphӴng,ֲybanChֵngkhoán

NhànҼ֧ccȈngĽ«có báocáoB T֥ài chínhm֥tsg֝iӶiphápĽԜgiӶiquyԒthaivҼ֧ngmԂcchínhtrongĽ§nh

giá tiêuchínânghӴngtrongth֩igiant֧ilà yêucӺuký qu׃trҼ֧cgiaod֗chvàtlׁs֓ hֻ֫unҼ֧cngoài.

NguΩn: MSCI, CSI Research
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CHÍNH SÁCHTIԓNT ņ֒ӵOCHIԓU,T TֶHԁTCHԉTSANGN֦IL֚NGHOÀN TOÀN

1. Giͩmlãi suͫtĽiΖuhành:

NHNN Vi֓tNamĽ«bӸtngh֩Ӵlãi suӸtĽiԚuhànhtrongngày15/03/2023, ĽingҼ֯cv֧ixuhҼ֧ngtŁnglãi

suӸtcֳacácNHTW trênthԒgi֧i. TínhĽԒnhԒtQ2/2023, SBVĽ«hӴlãi suӸt4lӺnvàkhӶnŁngcaosԐcòn

m֥tĽ֯thӴlãi suӸtthêmtrongQ3 & Q4/2023.

2. Ng̯ngpháthành tín phiΔuhút tiΖn:

ChínhsáchthԂtchԊttiԚntv֧֓ihànhĽ֥ngĽ§ngchúý ĽӺutiêncֳaSBV Ľ·là pháthànhtín phiԒungày

21/06/2022. Quátrình nàykéodàiĽԒnhԒttháng11/2023thì tӴmdַng. SauĽ·khoӶnghҺn2 thángngh֕

ngҺi, SBV lӴitái kh֫iĽ֥ngkênhhút tiԚntrongnhֻngngàyĽӺutiên cֳatháng2 (03/02/2023), duy trì

choĽԒnĽӺutháng3 (01/03/2023) thìchӸmdֵtĽԒnnay.

Hi֓ntӴitrênkênhtht֗rҼ֩ngm ,֫ lҼ֯ngbҺm/hút ròngĽ«cânbԄng, tֵclà bԄng0. Pháthànhtín hi֓uĽ«

Ľ§ohӴnhԒttӸtcӶcáckȢhӴn, trênkênhOMOcȈngvԀy. ThanhkhoӶnh t֓hôngngânhàngĽangd֟idào,

nênchúngtôi d bֽáosԂpt֧iSBVsԐtӴmngҼnghoӴtĽ֥ngtrênkênhtht֗rҼ֩ngm .֫

3. Mua ròng USD ïTŁngdχ trυ ngoͧihΧiïB̭mVND: 

Saukhi bánròng(21-25) tUׁSD trong2022. NHNN Vi֓tNam Ľ«quay trl֫ӴimuaròngUSD trong3 

thángĽӺunŁm. TrongQ1/2023, SBV Ľ«muaròng4 tUׁSD, Q2 muathêm 2 t,ׁ lȈykԒtrong 6 thángĽӺu

nŁmSBV Ľ«muaròng6 tUׁSD, tҼҺngֵngv֧ivi֓cbҺmròng141.000 tVׁND vàoht֓h֝ngngânhàng.

GIֺ NGUYąN XU Hһ֦NG Dּ BĆO CHĉNH TRONG Q1

NHӿN ņ֖NH Vê Dּ BĆO TH֖ TRһ֨NG TRONG 2023
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CHÍNH SÁCH TÀI KHÓA M֪R֤NGïH T֢R T֮ŀNGTRһ֪NG

1. ņͯymͧnhĽͭutc̯ông:

ThtֳҼ֧ngChínhphPֳhӴmMinh Chínhvַaký banhànhCht֕hs֗ 0֝8/CT-TTg ngày23/03/2023vԚcác

nhi֓mvֱ,giӶipháptr֙ngtâmĽӼymӴnhphânb֡,giӶingânv֝nĽӺutҼcông. PhӸnĽӸutlׁg֓iӶingânv֝n

ĽӺutҼngu֟nngânsáchnhànҼ֧cnŁm2023trên95%kԒhoӴchĽҼ֯cThtֳҼ֧ngChínhphgֳiao. T֡ngv֝n

ĽӺutҼcôngtrên700.000tĽ֕֟ng,tŁngkhoӶng25% (khoӶng140.000tĽ֕֟ng) sov֧ikԒhoӴchnŁm2022, sԐ

gópphӺnĽ§ngkԜchotŁngtrҼ֫ngkinh tԒ; Ľ֟ngth֩isԐthúcĽӼynhiԚulǫnhvֽckinh tԒkhácpháttriԜn

theo.

TheoB T֥ài chínht lׁg֓iӶingânĽӺutҼcông6 thángkԒhoӴchnŁm2023Ҽ֧cĽӴt30.49%kԒhoӴchThֳ

tҼ֧ngChínhphgֳiao. NhҼvԀy,s v֝֝ngiӶingân6 thángtŁnghҺnkháhҺnnhiԚusov֧icùngkȢnŁm

2022(25.68%). 6 thángcu֝inŁmsԐlàth֩igianráoriԒtĽӼymӴnhĽԜhoànthànhkԒhoӴchmàThTֳҼ֧ng

Ľ«giao.

2. GiͩmthuΔgiátrΠgiatŁng:

B֥ T¨i ch²nh ĽԚ xuӸt, nŁm 2023 giӶm 2% mֵc thuԒ suӸt thuԒ GTGT Ľ֝i v֧i tӸt cӶ c§c h¨ng h·a, d֗ch vֱ 

thu֥c Ľ֝i tҼ֯ng §p dֱng thuԒ suӸt 10% (c¸n 8%); giӶm 20% mֵc tׁ l֓ % ĽԜ t²nh thuԒ GTGT Ľ֝i v֧i cҺ s֫ 

kinh doanh (bao g֟m cӶ h֥ kinh doanh, c§ nh©n kinh doanh) khi thֽc hi֓n xuӸt h·a ĽҺn Ľ֝i v֧i tӸt cӶ c§c 

h¨ng h·a, d֗ch vֱ thu֥c Ľ֝i tҼ֯ng ch֗u thuԒ GTGT 10%.GiӶmthuԒGTGT nhԄmkíchcӺutiêudùng, phֱc

h֟ivà pháttriԜnkinhtԒ.

Qu֝c H֥iĽ«thôngqua ĽԚxuӸtcֳaB֥ Tài chínhvԚgiӶm2% thuԒVAT tnַgày01/07/2023 ĽԒnhԒtnŁm

2023. KhӶnŁngsԐcóĽԚsuӸtkéodài thêmnֻanŁmĽԒnQ2/2024.

3. HoãnthγigiannίpthuΔ, giͩmthuΔthuêĽͫté hέ trιdoanhnghiΜp: 

Ph· Thֳ tҼ֧ng Ch²nh phֳ L° Minh Kh§i vַa kĨ Ngh֗ Ľ֗nh 12/2023/Nņ-CP ngày 14/04/2023 cֳa Ch²nh 

phֳ gia hӴn th֩i hӴn n֥p thuԒ gi§ tr֗ gia tŁng, thuԒ thu nhԀp doanh nghi֓p, thuԒ thu nhԀp c§ nh©n v¨ tiԚn 

thu° ĽӸt trong nŁm 2023. 

CHĉNH SĆCH TêI CHĉNH ņӵO CHIԓU

NHӿN ņ֖NH Vê Dּ BĆO TH֖ TRһ֨NG TRONG 2023
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Chúngtôi gilֻӴid bֽáoxuhҼ֧ngcֳaVN-Index trongQ1/2023. 

Chúngtôi vӾnginֻguyênkȢv֙ngvԚshֽ֟iphֱccֳaVN-Index trongnŁm2023. M֥tsb֝ s֡ung 

chi tiԒtvԚd bֽáoxu hҼ֧ngVN-Index 6 thángcu֝inŁmĽҼ֯cchúngtôi cԀpnhԀt֫ chart sau:

XU Hһ֦NG Q3 Vê CU֜I NŀM 2023

NHӿN ņ֖NH Vê Dּ BĆO TH֖ TRһ֨NG TRONG 2023
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NGêNH Vê NHčM C֠ PHIԑU 

KHUYԑN NGH֖ Q4/2023
C.



NGÀNH 

NGÂN HÀNG

NGÀNH 

NGÂN HÀNG



BӷT ņ֤NG SӵN

KHU CĎNG NGHI֒P

BӷT ņ֤NG SӵN

KHU CĎNG NGHI֒P



NGÀNH 

DӹU KHĉ

NGÀNH 

DӹU KHĉ



NGÀNH 

CHִNG KHOĆN

NGÀNH 

CHִNG KHOĆN



NGÀNH 

THֲY SӵN

NGÀNH 

THֲY SӵN



(còntiΔp)

QuýKháchhàngvui lòng liênh T֓rungtâmCSKH ïCôngty CP Chֵngkhoán

KiԒtThiԒtVi֓tNam ĽԜnhԀntoànb ñ֥BĆO CĆO CHIΓN L̮θC ņͬU T̮ QUħ 3 

NŀM 2023ò.

Chi tiΔtvui lòngliênhΜ:

- Hotline: 024 3926 0099 (nhánh2) hoԊc0886 998 288

- Zalo: 0886 998 288

- Email: online@vncsi.com.vn
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H T֓h֝ngKhuyԒnNgh֗:

H t֓h֝ngkhuyԒnngh֗cֳa

CTCPChֵngkhoánKiԒn

ThiԒtVi֓tNam (CSI)

ĽҼ֯cxây dֽngdֽatrên

mֵcchênhl֓chcֳagiá

mֱctiêu 12 thángvà giá

c p֡hiԒutrên tht֗rҼ֩ng

tӴith֩iĽiԜmĽ§nhgiá.

ņi֓nthoӴi:

+ 842439260099

Fax: + 842439263411

Trsֱ:֫ TӺng11, Tòa nhà

TNR, 54A Nguy֑nChí

Thanh, PhҼ֩ngLáng HӴ,

QuԀnņ֝ngņa,HàN֥i

CTCP Chֵngkhoán

KiԒnThiԒtVi֓tNam CSI

w w w. v n c s i . c o m . v n

LIąN H֒ TRUNG TĄMNGHIąN CִU CSI

Mail: csi.research@vncsi.com.vn

Tel: (+84) 243926 0099 (109)

Tuyên b m֝i֑ntrách nhi֓m: BӶnquyԚnthu֥cvԚCông ty C֡

phӺnChֵngkhoánKiԒnThiԒtVi֓tNam(CSI),nhֻngthôngtin sֹ

dֱngtrongbáocáoĽҼ֯cthuthԀptnַhֻngngu֟nĽ§ngtin cԀyvà

CSI khôngch֗utráchnhi֓mvԚtínhchínhxáccֳachúng.

CácnhԀnĽ֗nhtrongbӶnbáocáonàydֽatrêncҺs p֫hântích chi

tiԒtvà cӼnthԀn,theoĽ§nhgiá chqֳuancֳachúngtôi, là h֯plý

trongth֩iĽiԜmĽҼara báocáo,cácnhԀnĽ֗nhtrongbáocáonàycó

thԜthayĽ֡ibӸtkȢlúc nàomàkhôngbáotrҼ֧c. Báocáonàykhông

nênĽҼ֯cdi֑ngiӶinhҼm֥tĽԚngh֗mua hay bánbӸtc mֵ֥tc֡

phiԒunào. CSIsԐkhôngch֗utráchnhi֓mĽ֝iv֧itӸtcӶhaybӸtkȢ

thi֓thӴinàohoԊcs kֽi֓nbc֗oi là thi֓thӴiĽ֝iv֧ivi֓cs dֱֹng

toànb t֥hôngtin hoԊcý kiԒncֳabáocáonày. Báocáonàykhông

ĽҼ֯cphépsaochép,táibӶnb֫ibӸtkȢcánhânhoԊctc֡hֵcnàokhi

chҼaĽҼ֯cphépcֳaCSI.

XԒp hӴng Khi (gi§ mֱc ti°u ïgi§ hi֓n tӴi)/gi§ hi֓n tӴi

MUA >=20%

KHӵ QUAN Tַ 10% ĽԒn 20%

PHĒ H֮P TH֖TRһ֨NGTַ -10% ĽԒn +10%

K£M KHӵ QUANTַ -10% ĽԒn - 20%

BÁN <= -20%
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