
NGÀY 17/01/2024

Tổng quan Giá trị Thay đổi

Vn-Index 1,162.53 -0.05%

KLGD (triệu CP) 713.08 27.01%

Giá trị (tỷ) 16,683.22 27.40%

HNXIndex 229.50 0.00%

KLGD (triệu CP) 78.65 23.51%

Giá trị (tỷ) 1,444.91 31.72%

Khối ngoại HSX HNX

Mua (tỷ) 1,407.02 33.30

Bán (tỷ) 1,265.60 16.49

GT ròng (tỷ) 141.42 16.81

Thay đổi giá trong ngày

Tâm lý thị trường

VN-INDEX TRỞ MẶT TRONG 
PHIÊN CHIỀU BẤT CHẤP THANH 
KHOẢN NỖ LỰC HỒI PHỤC

Điểm nhấn giao dịch
• Phiên giao dịch ngày 17/1 diễn ra với khá nhiều bất ngờ khiến nhiều nhà đầu tư không “bám

bảng” liên tục có phần giật mình. Diễn biến phiên sáng và phiên chiều như hai nửa bán cầu trái

ngược nhau. Trong khi phiên sáng cả thị trường hân hoan với sắc xanh lan tỏa và thị trường

tiến sát 1,170 điểm thì phiên chiều thị trường bất ngờ hụt hơi trước lực bán xuất hiện mạnh.

Ngành chứng khoán là ngành giao dịch tích cực nhất trong phiên hôm nay tăng về cả giá và

thanh khoản song trước áp lực bán, đà tăng bị thu hẹp đáng kể. Kết thúc phiên giao dịch, chỉ

số VN-Index giảm nhẹ -0.59 điểm (-0.05%) đạt 1,162.53 điểm.

• Thanh khoản cho thấy dấu hiệu tích cực trở lại sau 2 phiên giao dịch sụt giảm trước đó. Dòng

tiền đổ bộ khá mạnh mẽ trong phiên sáng, tuy nhiên trước sự suy yếu của chỉ số, thanh khoản

cũng dần co hẹp. Lũy kế đến cuối phiên giao dịch, thanh khoản trên sàn HSX đạt 713 triệu cổ

phiếu (+27.01%), tương đương 16,683 tỷ đồng về giá trị giao dịch (+27.4%).

• Sự phân hóa gia tăng trở lại khi chỉ còn 10/21 nhóm ngành duy trì được sắc xanh đến cuối

phiên. Đường (+1.54%), Bán lẻ (+1.33%), Chứng khoán (+1.2%), Hàng không (+1.09%) là

những nhóm ngành duy trì tăng điểm trên 1%. Ở phía giảm điểm, sau phiên bật tăng trước đó

các nhóm ngành như: Hóa chất (-1.35%), Dược phẩm (-0.65%), Thép (-0.56%) ghi nhận sự

hụt hơi đáng kể.

• Bất chấp chỉ số Dollar Index bật tăng trở lại, khối ngoại có phiên mua ròng thứ 5 liên tiếp trên

sàn HSX đạt 141.4 tỷ. MWG được mua ròng mạnh nhất 159 tỷ đồng với thông tin được nâng tỷ

trọng trong rổ VN DIAMOND. HPG (+91 tỷ đồng), VCB (+73 tỷ đồng) cũng được khối ngoại

mạnh tay gom. Ở chiều bán ròng những cái tên bị khối ngoại bán gồm: FUEVFVND (-101 tỷ

đồng), VRE (-75 tỷ đồng), LPB (-44 tỷ đồng).

Quan điểm thị trường
• Sau phiên tăng mạnh về điểm số nhưng thiếu thanh khoản hỗ trợ ngày hôm qua, trong hôm

nay thanh khoản đã tăng trở lại, nhưng điểm số lại đảo chiều giảm. Sự đan xen giữa điểm số

và thanh khoản trong 2 phiên vừa qua chưa cho thấy sự đồng lòng nhất trí của các nhà đầu tư

cho xu hướng hồi phục tăng điểm. Khả năng đi ngang, tích lũy được dự báo có xác suất cao

hơn trong các phiên tới.

• Điểm nhấn trong ngày giao dịch hôm nay là phiên sáng có thanh khoản bật tăng mạnh

(+65,9%) so với hôm qua với nhiều nhóm ngành tăng điểm, thế nhưng trong phiên chiều, sự

hưng phấn dường như tan biến. Nhiều nhóm ngành thu hẹp đà tăng, một số nhóm ngành đảo

chiều giảm điểm khiến VN-Index đóng cửa trong sắc đỏ. Điểm đáng lưu ý nữa là VN-Index có

lần thứ 3 tiệm cận mốc kháng cự 1,165 điểm nhưng chưa thể chinh phục được, cho thấy lực

bán ở vùng này vẫn còn khá lớn.

• Chúng tôi duy trì quan điểm nắm giữ danh mục với phán đoán thị trường có khả năng đi ngang

trong các phiên tới, tiếp tục kiên nhẫn chờ đợi sự xác nhận về biên độ tăng điểm với sự hỗ trợ

của thanh khoản để gia tăng thêm tỷ trọng ở những mã cổ phiếu đang có lợi nhuận.
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Diễn biến giao dịch theo nhóm ngành lũy kế 5 phiên gần nhất

      Mua bán ròng khối ngoại HNX phiên gần nhất (tỷ)

     Giao dịch tổ chức trong nước và khối ngoại 10 phiên (tỷ)       Lũy kế tổ chức trong nước và khối ngoại 3 tháng gần đây (tỷ)

    VN Index - PE lịch sử         HNX Index - PE lịch sử

     Mua bán ròng khối ngoại HSX phiên gần nhất (tỷ)
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Khuyến nghị theo phân tích kỹ thuật

 

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38 MA 20

LIÊN HỆ TRUNG TÂM NGHIÊN CỨU CSI:

Email: csi.research@vncsi.com

Tel: (+84) 24 3926 0099 (109)

Người thực hiện: Lương Văn Sơn

Chuyên viên Phân tích Kinh tế Vĩ mô và Thị trường Chứng khoán

Email: sonlv@vncsi.com.vn

Hệ Thống Khuyến Nghị: Hệ thống khuyến nghị của CTCP Chứng khoán Kiến Thiết Việt Nam (CSI) được xây dựng dựa trên mức chênh

lệch của giá mục tiêu 12 tháng và giá cổ phiếu trên thị trường tại thời điểm đánh giá.

Tuyên bố miễn trách nhiệm: Bản quyền thuộc về Công ty Cổ phần Chứng khoán Kiến Thiết Việt Nam (CSI), những thông tin sử dụng trong

báo cáo được thu thập từ những nguồn đáng tin cậy và CSI không chịu trách nhiệm về tính chính xác của chúng. Các nhận định trong bản

báo cáo này dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn thận, theo đánh giá chủ quan của chúng tôi, là hợp lý trong thời điểm đưa ra báo cáo,

các nhận định trong báo cáo này có thể thay đổi bất kì lúc nào mà không báo trước. Báo cáo này không nên được diễn giải như một đề

nghị mua hay bán bất cứ một cổ phiếu nào. CSI sẽ không chịu trách nhiệm đối với tất cả hay bất kỳ thiệt hại nào hoặc sự kiện bị coi là

thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ thông tin hoặc ý kiến của báo cáo này. Báo cáo này không được phép sao chép, tái bản bởi bất kỳ cá

nhân hoặc tổ chức nào khi chưa được phép của CSI.

TRỤ SỞ CSI

Tầng 11, Tòa nhà TNR, 54A Nguyễn Chí Thanh, Phường Láng Thượng, Quận Đống Đa, Hà Nội

ĐT: + 84 24 3926 0099    Website: https://www.vncsi.com.vn

DPR - CTCP Cao su Đồng Phú

Công ty CP Cao su Đồng Phú cho biết, sản lượng tiêu thụ quý III/2023 

tăng 23,8% so với cùng kỳ năm ngoái, đạt 4.738,68 tấn; giá bán bình 

quân ở mức 32,742 triệu đồng/tấn, thấp hơn 17,5%. Kết thúc quý 

III/2023, doanh nghiệp này lãi trước thuế 67,8 tỷ đồng, giảm 41,7%. 

Trong quý III/2023, giá cao su trên thế giới phục hồi so với Quý 

II/2023. Giá cao su tự nhiên tăng trở lại kể từ giữa tháng 8/2023 và 

tiếp tục tăng trong tháng 10/2023, biên lợi nhuận DPR được kỳ vọng 

cải thiện khá đáng kể từ Q4/2023. Trên biểu đồ kỹ thuật, DPR có một 

phiên bùng nổ về khối lượng và bứt phá về giá.

Chúng tôi khuyến nghị NĐT giải ngân tại:

• Vùng mua: 31,000

• Giá mục tiêu: 35,000

• Giá cắt lỗ: 29,000

DHC - Công ty Cổ phần Đông Hải Bến Tre 

Nguyên vật liệu trong sản xuất sản phẩm giấy Kraft chiếm tỷ trọng lên tới 

70% trong cấu thành giá vốn, trong đó thành phần chính là nguyên liệu 

giấy phế liệu OCC. Từ Q4/2022, giá OCC đã giảm khá sâu, OCC Châu Âu 

giảm từ 233 USD tại Q2/2022 về 163 USD (-30.4%) trong Q4/2022. Giá 

OCC có xu hướng đi ngang ổn định trong năm 2023 quanh 150 USD. Giá 

bán Tesliner và Medium cũng được dự báo khởi sắc trở lại bắt đầu từ giai 

đoạn T10/2023. Chúng tôi kỳ vọng biên lợi nhuận gộp DHC sẽ cải thiện về 

mức 19% bắt đầu từ Q4/2023 và dần tích cực hơn trong năm 2024 nhờ 

nhu cầu giấy tăng trở lại và chi phí nguyên vật liệu ổn định. Trên biểu đồ 

kỹ thuật, cổ phiếu DHC có 2 phiên bứt phá khỏi nền hỗ trợ cùng với thanh 

khoản gia tăng. Chúng tôi khuyến nghị NĐT giải ngân tại:

• Vùng mua: 39,000 - 40,000

• Giá mục tiêu: 46,000

• Giá cắt lỗ: 37,500
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