
2024年7月31日

 

Bi quan

BẢN TIN THỊ TRƯỜNG

P/E Avg: 14.42

14.55

0

5

10

15

20

25

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

VN-Index和P/E的波动历史

VN-Index P/E P/E  average

1.70

P/B Avg: 2.07

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

VN-Index和P/B的波动历史

VN-Index P/B P/B average

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

水
产

制
糖

采
矿

纸
张
、
包
装

海
港

水
和
环
境
服
务

航
空

基
础
化
工

餐
饮
和
住
宿
服
务

证
券

化
肥

纺
织
服
装

建
材

房
地
产

建
筑

橡
胶

电
力
和
能
源

电
信
技
术

各板块的P/E

P/E 平均5Y

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

水
产

制
糖

采
矿

纸
张
、
包
装

海
港

水
和
环
境
服
务

航
空

基
础
化
工

餐
饮
和
住
宿
服
务

证
券

化
肥

纺
织
服
装

建
材

房
地
产

建
筑

橡
胶

电
力
和
能
源

电
信
技
术

各板块的P/B

PB 平均5Y

5.78

-9.66 -10.14

-22.83

6.66

-5.28

8.92

4.49

-1.54

6.45

0.46%

-0.76%
-0.80%

-1.82%

0.54%

-0.43%

0.72%

0.36%

-0.12%

0.52%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

-25.00

-20.00

-15.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

VNI近10 个交易日的波动

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

 35,000

 40,000

 45,000

 50,000

百
万
股

十
亿
越
盾

证券市场的日均成交

成交量（左） 成交额（右）

越南7月份市场概况

1030

1055

1080

1105

1130

1155

1180

1205

1230

1255

1280

1305

1330

VN-Index指数

1



25%

16%

10%6%
5%

4%

3%

3%

3%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
1%2%2%1%1%1%1%1%1%0%0%0%0%1%

7月份各板块成交占比 银行 房地产 证券 钢铁

电力和能源 建筑 货运 油气

批发零售 化肥 消费品 农业

工业区房地产 电信技术 纺织服装 畜牧

电力设备 塑料 水产 橡胶

航空 制糖 建材 基础化工

医疗 保险 木业 工业生产

制药 海港 采矿 咨询服务

餐饮和住宿服务 纸张、包装 水和环境服务

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

7月份各板块成交情況

22.17
21.23

18.55
17.65

15.93 15.47
14.35

12.97
12.20 12.06

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

MBB SHB VPB HPG HDB VIX POW EIB VRE HSG

百
万
股

7月份成交量最高

成交量

8.79 8.79 8.79 8.79 8.7972.3%

-32.2%

-67.0%

10.4%

-3.7%

-80.0%

-60.0%

-40.0%

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

SBT LSS QNS SLS CBS

%

百
万
股

7月份制糖业成交量最高

2.13

0.56
0.40

0.20
0.09

42.2%

-1.5%

-35.4%

100.0%

-7.4%

-60.0%

-40.0%

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

TNH AMV JVC DTH CVN

%

百
万
股

7月份医疗业成交量最高

2



819.13

661.34

519.76 507.53

383.05
355.16 348.72 336.51 332.57 322.78

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

FPT MWG MBB HPG HDB VPB MSN STB SSI DGC

十
亿
越
盾

7月份成交额最高

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

工
业
生
产

纸
张
、
包
装

采
矿

餐
饮
和
住
宿
服
务

电
力
设
备

农
业

建
筑

货
运

银
行

消
费
品

咨
询
服
务

基
础
化
工

海
港

证
券

水
产

建
材

钢
铁

电
信
技
术

工
业
区
房
地
产

油
气

电
力
和
能
源

畜
牧

房
地
产

塑
料

纺
织
服
装

木
业

橡
胶

化
肥

批
发
零
售

水
和
环
境
服
务

保
险

航
空

制
药

制
糖

医
疗

7月份成交额波动

成交额

56.61

2.77 1.95 1.45 0.22

91.16%

0.00%
-3.55%

-27.78%

-11.16%

-40.00%

-20.00%

0.00%

20.00%

40.00%

60.00%

80.00%

100.00%

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

TNH DTH AMV JVC CVN

%

十
亿
越
盾

7月份医疗业成交额最高

108.27

22.19

10.82

2.47 0.39

273.35%

-40.63%
-23.13%

16.91%
0.34%

-100.00%

-50.00%

0.00%

50.00%

100.00%

150.00%

200.00%

250.00%

300.00%

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

SBT QNS LSS SLS CBS

%

十
亿
越
盾

7月份制糖业成交额最高

3



-25.00% -20.00% -15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00%

电信技术

咨询服务

畜牧

航空

农业

货运

建材化工

证券

建材

保险

建筑

木业

钢铁

橡胶

餐饮和住宿服务

水产

房地产

电力和能源

医疗

海港

批发零售

纺织服装

工业生产

消费品

电力设备

纸张、包装

化肥

制糖

采矿

工业区房地产

水和环境服务

塑料

银行

油气

制药

7月份各板块的波动情況

-40.00% -20.00% 0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00% 100.00% 120.00%

电力设备

房地产

农业

咨询服务

餐饮和住宿服务

证券

建筑

纸张、包装

医疗

畜牧

建材

水产

工业区房地产

钢铁

木业

制糖

保险

采矿

电力和能源

银行

油气

海港

基础化工

化肥

水和环境服务

塑料

纺织服装

制药

消费品

工业生产

批发零售

货运

橡胶

航空

电信技术

年初以来各板块的变动

板块波动

4



-51.32%

-43.02%

-40.30%

-38.46%

-38.41%

-38.14%

-32.41%

-32.14%

-30.56%

-30.14%

-60.00% -50.00% -40.00% -30.00% -20.00% -10.00% 0.00%

RDP

QCG

HIO

X26

HVN

TXM

CMT

SMC

VGI

TV2

7月份跌价最大

323.08%

133.33%

131.25%

65.26%

61.29%

43.48%

40.14%

39.63%

38.89%

35.99%

0.00% 50.00% 100.00% 150.00% 200.00% 250.00% 300.00% 350.00%

PTX

VLP

DXL

TNB

TSD

VVN

VTZ

EMG

NDW

CSV

7月份涨价最高

外资

35.24%

24.09%

22.26%

21.18%

20.83%

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00% 30.00% 35.00% 40.00%

DHT

DVN

IMP

DTP

GPC

7月份药品业涨价最高

-32.41%

-30.56%

-26.11%

-25.71%

-23.81%

-35.00% -30.00% -25.00% -20.00% -15.00% -10.00% -5.00% 0.00%

CMT

VGI

ITD

MFS

SBD

7月份电信技术业跌价最大

5



-5000.00

-4000.00

-3000.00

-2000.00

-1000.00

0.00

1000.00

2000.00

房
地
产

电
信
技
术

钢
铁

批
发
零
售

基
础
化
工

航
空

证
券

化
肥

货
运

保
险

电
力
设
备

电
力
和
能
源

塑
料

畜
牧

建
材

农
业

制
药

消
费
品

纸
张
、
包
装

咨
询
服
务

采
矿

餐
饮
和
住
宿
服
务

纺
织
服
装

木
业

橡
胶

工
业
生
产

建
筑

水
产

海
港

银
行

油
气

医
疗

工
业
区
房
地
产

制
糖

水
和
环
境
服
务

十
亿
越
盾

7月份外资对各板块的交易情况

 (25,000)

 (20,000)

 (15,000)

 (10,000)

 (5,000)

 -

 5,000

十
亿
越
盾

外资年初以来对各板块的交易情况

外资

6



-25000

-20000

-15000

-10000

-5000

0

5000

10000

15000

20000

十
亿
越
盾

按月外资交易

-395.66

-420.69

-497.43

-639.85

-701.69

-788.61

-1163.22

-1204.57

-1475.31

-2367.40

-2500.00 -2000.00 -1500.00 -1000.00 -500.00 0.00

DXG

HSG

SSI

MWG

TCB

MSN

VIC

VRE

VHM

FPT

十
亿
越
盾

7月份净卖出额最高

234.54

263.02

278.34

296.29

324.62

460.46

615.77

629.48

872.22

3885.64

0.00 500.00 1000.001500.002000.002500.003000.003500.004000.004500.00

MCH

NLG

TNH

PC1

BID

KDC

VNM

HDB

SBT

HTP

十
亿
越
盾

7月份内净买入额最高

(1,961)

(2,262)

(2,457)

(2,959)

(4,016)

(4,535)

(4,992)

(7,646)

(7,729)

(13,169)

 (14,000)  (12,000)  (10,000)  (8,000)  (6,000)  (4,000)  (2,000)  -

FUESSVFL

VPB

VND

VIC

MSN

VRE

VNM

FUEVFVND

FPT

VHM

十
亿
越
盾

年初以来净卖出额最高

489 

513 

537 

729 

916 

1,079 

1,263 

1,311 

1,314 

1,628 

 -  200  400  600  800  1,000  1,200  1,400  1,600  1,800

PLX

MBB

DBC

MSB

SBT

NLG

AIC

MWG

IDC

BHI

十
亿
越
盾

年初以来净买入额最高

-80,000.00

-60,000.00

-40,000.00

-20,000.00

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

十
亿
越
盾

按年外资交易

外资

7



免责声明:版权属于越南建设证券股份公司（CSI）。本材料中的所有信息和资料均来源于可靠渠道，CSI对这些信息的准确性及

完整性不作任何保证。上述分析、观点、建议未必是CSI官方观点，大部分均是发布者基于目前市场情况而作出的。材料中的

建议均由分析专员基于基本分析系统的基础上进行研究分析，但CSI及其雇员对使用或信赖本材料及其内容所引发的任何直接

或间接损失概不负责。本材料中任何信息或意见并非有宣传或推荐购买或出售任何证券的目的。本材料版权归CSI所有,若未经

授权不允许任何个人或组织进行复制、转载、发布或出版。

越南建设证券股份公司CSI总部：

F11，TNR Tower，No 54A Nguyen Chi Thanh Street，Lang Thuong Ward，Dong Da District，Ha Noi City，Viet Nam

电话：+ 84 24 3926 0099

网站：www.vncsi.com.vn

CSI 研究所：

邮箱: csi.research@vncsi.com

电话: (+84) 24 3926 0099 (109)

8月份市场观点

7月份抛售压力较为猛烈，越南指数再度测试6月份无法突破的1300点阻力位。7月份市场流动性明显萎缩，这也是3月份以来

成交量最低的月度。然而，尽管空头压力猛增，但积极一点是越南指数在回踩测试1219点支撑位（34个月均线）后，仍维持

上涨势头，较6月涨0.5%。

外资方面，7月份净卖出步伐趋于放缓（净卖出额8.222万亿越盾），经过上两个月大举净流出后，具体5月净卖出19.017万亿

越盾，6月净卖出16.738万亿越盾，截至7月底外资累计净卖出额达60.843万亿越盾。未来时间外资净卖出力度将不会很强，

因为从2000年以来，其在胡志明市场的净买入额仅为6.5万亿越盾，仅占上个月平均交易额15.157万亿越盾很小的比例。

目前越南指数的市盈率（P/E）为13.79倍（2024年7月底），比近5年的平均水平低4.4%，而上市企业2024年的利润增长预期

为18-20%，可能会达到这个目标。2024年一季度税后利润同比增长21.2%，截至7月30日的二季度税后利润同比增长25.6%

（代表96%全市场市值）。因此，与1 年期平均存款利率6%/年相比，当前的市盈率可算是便宜的。

关于宏观方面，2024年二季度国内生产总值GDP同比增长6.93%，上半年同比增长6.42%，都是令人印象深刻的数字，居民

消费价格指数CPI在可控范围内，汇率逐渐企稳。各宏观指标前7个月均保持良好增长态势：工业生产指数（IIP）同比上涨

8.5%；零售总额同比增长8.7%；出口增长15.7%；进口增长18.5%，顺差额达140.8亿美元；注册FDI资金达180亿美元，同

比增长10.9%，FDI到位资金为125.5亿美元，同比增长8.4%，2024年前7个月平均CPI同比增长4.12%；货币政策仍维持宽松，

支持经济增长。总体来看，经济体正呈现良好的回升态势，其中生产、进出口、外国直接投资（FDI）等领域强劲增长；汇率、

货币和通胀等逐渐稳定对越南股市来说是很积极的信号。

回到越南股市，当前市场正在横盘蓄势之中，越南建设证券预测，在第二季度宏观经济的经营业绩信息利好的情况下，在7月

份回踩1219点支撑位后，越南指数8月或将震荡上行。CSI预期越南指数未来时间即将上探1319点阻力位。因此，投资者应继

续持仓且对账户中产生盈利的股票增加持股比例。

8


