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Tong quan thi truomg thép thé gisi

Trong nhiéu nam lién, Trung Qudc ludn 1a qubc gia xép dau vé hoat dong thuong mai nganh thép,
cu thé qubc gia nay chiém x4p xi mot nira san lwong san xuat ciing nhu tiéu thy thép trén toan cau.
Ciing d& hiéu khi nhimng thay d6i ciia nganh thép nudc ndy anh huéng 16n dén cung cau va gia
thép thé gisi.

Triéu tan
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Nguon: worldsteel, CSI Research

Top cac qudc gia nhap khéu thép 2023
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Nguon: worldsteel, CSI Research
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Nguon: worldsteel, CSI Research

B Trung Qubc

Top cac qudc gia xuit khiu thép
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- Steel use 2023
2%

A

1

\

6%

{

3%’

= Building and Infrastructure

= Electrical equipment

= Mental products
Mechanical equiment

= Automative

Nguon: worldsteel, CSI Research

Trong s& 10 cong ty thép hang dau thé gidi, c6
dén 7 doanh nghiép dén tir Trung Quéc dai luc
va chiém dén 18% tong cong suat san xuat thép
toan cau. Vi vdy, su chuyén dong cia cic gi
khong 16 trén anh huong 16n dén thi truong thép
thé gioi.

EU hién 1a khu vuc c6 nhu cau nhap khau thép
cao nhat thé gii véi khoang gan 40 tridu tan
nam 2023, theo sau 1a My khi nhap khau gan
26.4 triéu tan.

Nhu céau str dung thép trén thé giéi chi yéu van
phuc vu linh vyc xay dung voi gén 50% nhu cau

tiéu thu.
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Cudc khiing hoéng thira thép tai Trung Quoc

Cudc khing hoang thira thép & Trung Qudc chua hé c6 dau hiéu cai thién, tham chi dang tré' nén
nghiém trong thém. Tinh trang sut giam kéo dai suét miy nim qua cua thi truong bat dong san
Trung Qubc di 1am suy yéu ngudn cau 16n nhit cta cac nha san xuat thép nuéc nay. Vi tinh
trang hang ton kho bat dong san nudc nay duy tri & muc cao ky luc, nhu cau thép xay dung &
Trung Qubc duoc du béo giam 10% trong nam nay. Su sut giam ndy s& kéo ty trong ctia nganh bat
dong san trong téng nhu cau thép & Trung Qubc xudng con khoang 1/4 - mot mirc rat thap so voi
binh quan cua 2 thap ky. Gia nguyén vt liéu ha nhiét gitp cac doanh nghiép thép Trung Qudc cai
thién bién loi nhuan va bat dau ting cong suat tro lai. Mot sb ngudn tin thi truong cho biét, tir
ngay 10-14/6 cong sut trung binh tai cac 10 cao cta Trung Qudc dat 89.5%, ting khoang mot
diém phan trim so v&i cudi thang 5. Qua d6 day lugng ton kho thép 1én mirc tuong dbi cao so voi
cung ky tir ddu ndm 2024 cho dén nay.

Tong so ton kho cac san pham thép Xuat khau thép thanh pham
Trung Quoc Trung Quoc
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Customs, CSI Research
Pé giai quyét bai toan cudc khung hoang thira
trong nudc, Trung Qudc di ting cudng xuit khau
o thép ra toan cau. Trong 6 thing ddu nim 2024,
. Trung Qudc xuét khau 53.39 triéu tn thép ting
truong 20% so voi cung ky nam trude gay ap luc
16n 1én thi truong thép thé gidi. Thép Trung Qudc
b at vao thi truong My Latinh d3 gdy ra phan tng
thuong mai & khu vuc nay. Cac nuéc My Latinh
10 dang ndi tiép nhau hanh dong gidng nhu My va
chau Au 1a 4p thué quan lén hémg nhap khau tir
Trung Qubc do gia thép Trung Quoc tham chi con
; dudi gia thanh san Xuat cua cac quoc gia nay. Nha
R x<, T 77 san xuét thép va quang sit Cap SA cua Chile c6
oAy ké hoach dong ctra nha may, cho rang muc thué
Nguon: Pictet Asset Management, CSI Research quan méi ma nuée nay doi véi cac san pham thép
Trung Qudc khong dii dé dam bao loi nhuan cho

hoat dong san xuét thép ¢ Chile.

upply**

Months of excess s




CSI - Chiing khodn Kién Thiét Viét Nam

BAO CAO NGANH THEP

THI TRUONG THEP THE GIOI

Gia thép lao déc

Nhu cau thép cham lai d3 gay ra tinh trang gia thép sut giam trong nhiing thang gan day. Gia thép
cay dung trong xay dung hién dang & muc ré nhat ké tir ndm 2017, trong khi thép cudn can nong
ding trong 6 t6 va d6 gia dung cham mirc thp nhat 4 nim. Nhiéu nha san xuit c6 chi phi cao hon
dang thua 15 trén mdi tin thép duoc xuit xuwong. Ngoai ra con co cac yéu td khac dang gay ap luc
giam lén gia thép. Viéc Chinh phu Trung Quéc dua ra cac tiéu chuan chat luong méi cho thép cay
c6 kha ning s& lam cho hang t6n kho hién c6 khé ban hon. Theo cong ty nghién ctru Mysteel
Global, diéu nay da giy ra mot s6 dot ban thao thép trude khi cac quy dinh mdéi ¢6 hiéu luc vao
thang 9 ndm nay.

Gia thép thanh

Gia HRC
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Nguon: Tradingeconomics Nguon: Sunsir

Khong chi lam gia thép lao dao, cudc khing hoang sit thép Trung Quéc con kéo theo sy kém sic
clia gid quing sit cling nhu than cdc. Gia quing sét trén hop dong twong lai & Singapore dd giam
hon 25% ké tir cubi nam 2023 va triy trat duy tri trén ngudng quan trong 100 USD/tan. Luong ton
kho quiing sit tai cac hai cang ctia Trung Qudc thudng giam vao thoi gian gitta ndm. Nhung nim
nay, lugng ton kho dé thang nao ciing ting, dat hon 150 triéu tin. Su gia ting cta luong quing ton
s& gy ap luc giam 1én gia quing sat, dic biét v6i ap luc ngay cang 16n doi hoi cat giam san luong
nhiéu hon tai cac nha may thép & Trung Qudc. Gia than cdc duoc dy bao tham chi tiép tuc giam
trong nhimg thang cubi nim. Gia than cdc giao ngay du kién s& giam manh xubng dudi 250
USD/tan vao cudi ndm nay khi nhu cau vé mit hang nay tai Trung Qudc va Nhat Ban giam.
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Du bio tinh hinh thép thé gi6i giai doan cudi nim 2024

Dy b4o nhu cau thép thé gigi

> Trung Quéc: Dy kién nhu ciu thép Trung Dy bao nhu cau thép thé giéi
Quoc gan nhu di ngang trong ndm 2024 va
giam 1% trong nam 2025. 2000

> EU: Khu vuc EU dang phai chiu nhiéu ap 1800

luc, nhu cﬁu thép cua khi vuc nay dugc du }288
bao chi hoi phuc nhe 2.8% trong nam nay 209
va tang truéng 5.3% trong nam 2025. 1000
> USMCA: Nhu cau thép khu vuc Bic My igg
dugc du bao chi cai thién nhe 1.4% trong 49
nam 2024 va 1.9% trong ndm 2025 khi hoat 200

dong kinh té khu vuc nay c6 xu hudng ting
cham lai SSSS8Ss8s8s¢s8
> An Do: An Do duge xem la diém sang cua
nganh thép trong giai doan am dam. Nhu
cau cua qubc gia Pong A nay duoc dy bao
dat trung binh khoang 8% trong giai doan
2024-2025 nhd ddy manh dau tu co so ha
tang.

o
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202
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Nguén: worldsteel, CSI Research

Ngudn cung thép thé gidi du kién gan nhu di ngang trong 2024 do cic nha may thép Trung Qudc
dan phuc hoi san xuét trong khi nhidu nha may thép khac phai dong ctra do khong canh tranh
dugc v6i gia thép Trung Qubc. Nguodn cung trong nam 2025 ching toi du bao ciing khong c6
nhiéu bién dong 16n khi cac nha may thép tiép tuc duy tri san lugng trong bbi canh bién loi nhudn
van dugc dam bao nho gid nguyén vat lidu thap.

Nhu céu thép duoc du bao hoi phuc khoang 1.7% trong ndm 2024 do nhu cau dén tir thi truong
An D6 va EU. Thi truong Chau Au duge du bao phuc hoi gan 3% trong 2024 nhd nhu ciu ting
nhe tir nganh x4y dung va san xuét 6 t0. Thi truong An Do dugc du béo s& 1a diém sang tiéu thy
thép trén thé gidi trong bdi canh Chinh pht nudc nay du kién giai ngan 120 ty USD cho dau tu
cong trong nam t6i. Trong nam 2025 nhu cau thép toan cau dugc du béo tang truéng chdm hon
dat 1.2% so v&i nam 2024.

Nhiing chinh sich c6 thé znh huéng dén nganh thép
Cac 1énh

Muc ti€u trung phat,
Net Zero chong ban

Chinh sach Co ché dieu

chinh Carbon Théa thuan
cua EU xanh
(CBAM)

cua Trung
Quoc

cua pha gia thép
ASEAN cua TQ va
My
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San xuit va tiéu thu thép hdi phuc, xuit khau khéi sic

San xuit va tiéu thu thép tai Viét Nam ghi nhin nhirng tin hiéu tich cwc trong nira diu nim

2024, hang ton kho thép ciing di giam dang ké.

San xuét va tiéu thu thép tai Viét Nam
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Nguén: Fiin, CSI Research

Tinh hinh ton kho va xuét nhip khau
thép Viét Nam
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Nguén: Fiin, CSI Research

Cic san phiam thép chinh liiy ké 7 thang
dau nam
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Nguén: Fiin, CSI Research
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7 Thang du ndm ting trudng kinh té Viét
Nam ghi nhin nhimg nét chuyén bién
tuong dbi tich cuc. San xuét cong nghiép
duy tri xu hudng tang trudng, cac van ban
luat lién quan dén thi truong Bit dong san,
luat dat dai bat dau co hiéu lyc. Song xu
huéng ting trudng nganh thép chua c6 du
hiéu chic chan.

Uéc tinh dén thang 7 san xuét thép dat hon
15.55 triéu tan tang 9.2% so v&i cung ky,
tiéu thu thép dat gn 15.46 triéu tin ting
18.4% so v6i cung ky. Nhu cau tiéu thy
thép cho thdy nhiing tin hiéu tich cuc hon
trong bdi canh cic doanh nghiép san xuét
thép trong nudc chiu sy canh tranh gay gt
ctia thép Trung Qudc nhap khau.

Hang ton kho nganh Thép Viét Nam di
giam khoang 47% so voi giai doan cudi
nam 2023 va -8.9% so véi cung ky nam
ngodi. Luong hang ton kho gid vén cao
duoc giai phong ky vong bién lgi nhuan
doanh nghiép thép s€ céai thién manh mé
hon trong thoi gian t&i trong bdi canh gia
nguyén vat liu du bao on dinh va gia thép
thanh pham s& tich cuc dan 1én. Hang ton
kho thép xdy dung & mirc cao nhat dat 4.2
tridu tin giam khoang 7.2% so véi cing ky
nim ngoai cho thay tinh hinh tuy c6 dan
cai thién tuy nhién tdc d6 phuc hdi van kha
cham.

Xuat khau 4 san pham thép chinh trong 7
thang dau nam ghi nhan mirc ting truong
54.6% dat 4.83 triéu tan. Trong d6 ton ma
chiém ty trong 16n nhat chiém 39% san
luong, tiép theo 1a thep xay dung v&i 35%.
Ton ma ciing dan dau vé muc ting trudng
xuat khau véi 93% so véi cung ky.
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Gia thép lién tuc diéu chinh giam, ap luc tir gi khong 160 Trung Quéc

Gia thép trong nwéc lién tuc do day trong nira dau nim khi lan song thép gia ré tir Trung
Quoc do bg sang thi trweong Viét Nam khién nhieéu doanh nghiép phai lién tiép ha gia ban.

Nhéap khéiu thép theo
quoc gia

Ngué‘n: Fiin, CSI Research

Dién bién gia thép trong nuéc

Tinh dén cubi thang 7, theo sb liéu tir Téng cuc Hai quan
Viét Nam, nudc ta da nhap khau 9.41 tan sét thép cac loai
tang dén 41.6% vé luong so voi cing ky ndm trude. Trong do
nhap khau chinh tir Trung Quéc véi 6.24 triéu tin chiém dén
66% tong nhap khau sit thép cua Viét Nam va tuong duong
40% san lugng thép san xudt trong ca nude. Luong nhap
khau ting manh do qubc gia nay ting cuong xuit khau do
nhu ciu trong nudc yéu va ton kho & mirc cao. Gia ban thép
Trung Qudc thdp hon khoang 10-15% thép san xuit trong
nuéc din dén cac doanh nghiép trong nudc rat khé canh
tranh va phai ha gi4 ban dé khong mét thi phan trén chinh san
nha cta minh. Gia thép do day dién ra khong chi ¢ cac san
pham thép xay dung, thép thanh, dén ca thép cudn hay ton
ma ciing khong thoat khoi ap luc canh tranh gay git. Moi day
cac doanh nghiép thép da phai “kéu ctu” 1€n bd cong thuong
vé diéu tra chéng ban pha gia ddi véi HRC nhap khau tir
Trung Qudc, An Do.

Bién dong gia thép trong nuéc
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Chénh Iéch gia thép xay dung Viét

Nam-Trung Quoc
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Quy md tong tai san cua cac doanh nghiép trong nganh Thép c¢6 xu hudng ting tré lai trong céc
quy gan day khi cac doanh nghiép khoi phuc san xuét. Tur giai doan cudi nam 2022, cic doanh
nghiép thép bt dau hdi phuc, san luong san xuét dan hoi phuc khi cac doanh nghiép c6 lgi nhuan
tro lai din dén quy mo tai san c6 xu hudng ting truong, cac doanh nghiép thép ciing manh tay hon
trong viéc ting don bay tai chinh. No ngan han c6 quy tang thir 2 lién tiép v6i mic tang trudng
QoQ lan luot 12 9% va 8% trong Q4/2023 va Q1/2024. Song song v&i d6 1a von chu ciing dugc
lam day thém lan luot 7% va 6% khi cac doanh nghiép thép c6 mirc tang truong loi nhuan dwong

trd lai

Quy mo tai san
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Nguén: Fiin, CSI Research

Pon by tai chinh
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Vong quay hang ton kho
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Két qua kinh doanh tiép tuc hoi phuc

Doanh thu toan nganh thép cai thi¢n nhe, trong vong 3 quy gan nhét c6 2 quy tang truéng duong
so vOi cung ky Tuy nhién chung to1 danh gid doanh thu van di ngang trong Vung day khi nganh
bét dong san van tuong dbi tram lang trong ntra ddu nam. Cac du thao luat dat dai stra ddi s& can
thoi gian dé tham thau va glup linh vuc bt dong san phuc hoi td rét hon. Diém sang dén tir tinh
hinh nguyén vét liéu ntra diu nam tuong dbi thuan loi gitp cac doanh nghlep thép duy tri bieen
loi nhuan duong trong quy tha 6 lién tlep Hiéu qua sir dung vén trén von chu sé hitu c6 6 quy
tang truong lién tiép dat 2.64% vao cubi Q1/2024.

Doanh thu nganh thép Bién lgi nhuén, hiéu qua sir dung
von
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Nganh thép dang duogc giao dich quanh mirc P/B 1.36 1an tai thoi diém cudi quy 2 giam nhe so
v6i mirc 1.54 1an cudi quy 1. Két qua kinh doanh cai thién gitp chi sé P/E giam xubéng mic 17.24
lan. Chung t6i du phong cac chi s6 dinh gia nhém nganh thép sé tiép tuc duoc cai thién trong thoi
gian t6i trong bdi canh két qua kinh doanh van trén da hoi phuc. Song trong bdi canh kho khin
chung ciia nganh thép thé gidi s& 1a twong dbi bat kha thi khi dit ky vong quéa 16n vao két qua
kinh doanh nhém nganh thép trong khoang 1 nam t61
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BAO CAO NGANH THEP

NGANH THEP VIET NAM

Dy bio tinh hinh nganh thép Viét Nam giai doan cudi 2024 va 2025

> San xuét va tiéu thu phuc hdi nho cac dong lue trong nwéc: Trién vong san xuit thép cua
Viét Nam s& ting khoang 10% nam 2024 va 8% vao nim 2025 khi nhu cau st dung thép cac
nganh kinh té trong nudc hoi phu trd lai. Dy bdo san xuét thép thanh pham 2024- 2025 s& dat
khoang 28-30 tri¢u tAn va nhu cau tiéu thu thép trong nudc udc dat khoang 21-22,5 tricu tan.
Luat Dat Pai (sua d61), Luat Kinh doanh Bét dong san (sua dbi)... vira duoc thong qua moi
day dd gop phan thao g& Vu0’ng mic phép 1y cho thi truong bat dong san, dic biét 1a cac Vuong
mac trong qua trinh dinh gia dat, dén bu va giai phong mit bang. Qua dé, gitp cac chu dau tu
day nhanh tién do trién khai dy 4n, mang lai ngudn cung cho thi truong. Ngoai ra cac dy an vé
ha ting , ddu tu cong ciing 14 nhimg dong luc thic day tiéu thu thép. Tang trudng trong linh
vuc xdy dung ha tang von chiém 14% tong nhu cau thép, duoc ky vong s& gop phan tich cuc
vao su phuc hdi ctia nganh thép.

> Bién lgi nhuén nganh thép tlep tuc dugc duy tri nhd xu hudéng gia nguyen vét liéu on
dinh: Gia than coc va quang sat dugc du bao tiép tuc giam nhe trong nira cudi nam do trang
thai du cung cia Trung Qudc. Didu nay sé gitip cdc doanh nghiép thép Viét Nam duy tri ty suét
loi nhuén gdp ¢ muc khoang 5-10%

> Gia ban khé c6 nhiéu chuyén bién: Cudc khing hoang dia 6¢ Trung Qudc van chua c6 diu
hiéu sap két thiic khién gia thep giam sau. Va cac nha chirc trach Trung Qudc cing khong dua
ra bién phap hd trg nao dang ké cho nganh nay trong bbi canh Chinh phu Trung Quoc tap trung
vao tai ciu trac nén kinh té trong dai han. Vi vay gia thép khé c6 thé chuyén bién tich cuc
trong khoang thoi gian téi ddc biét cac doanh nghiép thép Trung Qudc c6 kha nang canh tranh
vé gia kha manh.

» Cac bién phap phong vé thwong mai sé nong hon trong thoi glan téi: Ngay 19 thang 4 nam
2024, Cuc Phong veé thuong mai (Co quan diéu tra) tiép nhan Ho so clia cac cong ty la dai dién
cho nganh san xudt trong nudc, yeu cau diéu tra ap dung bién phap chdng ban pha gia d6i voi
san pham thép ma tr Trung Quoc va Han qudc. Cuc phong vé thuong mai ciing gia han thoi
gian diéu tra d6i v6i mot sd san pham thep h0’p kim hodc khéng hop kim dugc can phang,
duogc son xuét xtr tir Han Quédc va Trung Qudc dén hét ngay 23/10/2024 va san pham cép thép
du tmg Iyc tir Malaysia, Thai Lan va Trung Qudc dén ngay 05/01/2025. Néu nhu dugc thong
qua cac doanh nghiép thép s& dé thd hon trong cudc canh tranh trén chinh san nha ctia minh.
Khong chi vé ph1a Viét Nam, cac qudc gia khéac ciing sin sang dua ra cic bién phap phong vé
thwong mai dé tranh khoi sy anh huéng tir cudc khung hoang thira Trung Qudc. Ngay 30 thang
5 nam 2024, Uy ban Thuong mai Han Quoc d3 khoi xuéng didu tra chong ban pha gia dbi véi
mdt hang thép khong gi can ngudi c6 xuat xir hodc nhap khiu tir Viét Nam. Ngay 08/08/2024,
Uy ban Chau Au (EC) da ban hanh thong bao khO‘l xuéng diéu tra chdng ban pha gia (CBPG)
d6i v6i mot s6 san pham thép can noéng co xuét xtr tir Ai Cap, An Do, Nhat Ban va Viét Nam,
nhap khau vao Lién minh Chau Au (EU). Nhu vy cac doanh nghiép xuat khau thép cua Viét
Nam s& chiu nhiéu thiét hai néu quy dinh 4p thué chéng ban pha gia duoc théng qua. Cac
doanh nghiép c6 thi phin 16n trén sin nha ré rang sé dwoc hwéng loi trong thoi gian téi.
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(con tiép)

Quy Khach hang vui long lién hé Trung tdm CSKH — Cong ty CP Ching khoan
Kiét Thiét Viét Nam dé nhan toan bo “BAO CAO NGANH THEP”,

Chi riét vui 1ong lién hé:
- Hotline: 024 3926 0099 (nhanh 2) hoic 0886 998 288
- Zalo: 0886 998 288

- Email: online@vncsi.com.vn



Ngwoi thue hién: Lwong Van Son
Chuyén vién phan tich
Email: sonlv@vncsi.com.vn

LIEN HE TRUNG TAM NGHIEN CU'U CSI

Mail: csi.research@vncsi.com.vn
Tel: (+84) 24 3926 0099 (109)

Hé Thong Khuyén Nghi:

He¢ thong khuyén nghi ciia
CTCP Chimg khoan Kién
Thiét Viét Nam (CSI)
dugc x@y dung dua trén
murc chénh léch cua gié
muc tiéu 12 thang va gia
cd phiéu trén thi truong

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN Tir 10% dén 20%

PHU HQP THI TRUONG  Tir-10% dén +10%

KEM KHA QUAN Tir -10% dén - 20%

BAN <=-20%

tai thoi diém danh gia.

CTCP Chirng khoén
Kién Thiét Vi¢t Nam CSI

Dién thoai:

+ 84 24 3926 0099

Fax: + 84 24 39263411

Tru sé: Tang 11, Toa nha
TNR, 54A Nguyén Chi
Thanh, Phuong Lang Ha,
Quan Péng Pa, Ha Noi

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thugc vé Cong ty Co
phan Ching khoan Kién Thiét Viét Nam (CSI), nhiing théng tin sir
dung trong béo céo dugc thu thap tir nhimg ngudn déng tin ciy va
CSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xé&c ciia chdng.

Cac nhan dinh trong ban b4o céo nay dua trén co s& phén tich chi
tiét va can than, theo danh gia chu quan cua ching t6i, 1a hop ly
trong thoi diém dwa ra bao c4o, cac nhan dinh trong bao céo nay c6
thé thay doi bat ky luc nao ma khong béo trudc. Bdo cdo nay khong
nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bét cir mot cb
phiéu ndo. CSI s& khdng chiju trach nhiém dbi voi tit ca hay bat ky
thiét hai ndo hodc sy kién bi coi la thiét hai d6i v6i viée sir dung
toan bo thong tin hodc ¥ kién cua béo cdo nay. Béo cao nay khong
dugc phép sao chép, tai ban bai bat ky ca nhan hoic t6 chirc ndo khi
chua dugc phép cua CSI.



