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越南股市新壹周的觀點

越南指數連續第二日下跌，成交量較上壹日小幅增加。越南指數似乎收于當日最低價，這顯示抛售壓力仍然強大。積極壹點就是，上

漲跳空缺口（1248-1250點）未被打破，下周市場可能會測試該關口。

盡管本周市場出現兩個上漲交易日，但上升趨勢仍未明朗，本周收盤仍形成壹根小幅下跌蠟燭形態（跌幅0.19%）。因此，越南建設證

券仍維持謹慎的觀點，接下來時間當越指回踩1248-1250點支撐位時可以進行試探性買入，其中優先關注從特朗普在美總統大選中再次

獲勝中獲益的板塊。CSI預期壹下板塊將從中獲得利益：工業區房地産、出口領域的木業、水産和紡織服裝或海運和海港板塊等。

關于外資交易方面：外資本周繼續在胡志明市場上大舉進行淨賣出股票，淨賣出總額爲3.463萬億越盾（約1.351億美金）。截至今日，

外資已經連續7周在越南市場淨賣出，淨賣出總額爲3.634萬億越盾（約1.417億美金）。

特朗布總體在美國總統大選中獲勝後，彙率壓力使得美元兌越盾彙率進壹步上升，同時是促進美元價值上漲的原因。然而，美聯儲剛

剛降息0.25%至4.5%-4.75%。這是貨幣政策寬松周期開始後的第二次降息，前壹次是在9月降息0.5%，因此彙率壓力接下來時間難以大

幅上調。這有望將幫助外資降低淨賣出力度。

• 關于全市場的經營業績方面，2024年第三季度業績持續良好地增長，具體是：

• 2024年第三季度全市場的稅後利潤同比增長21.6%，與前兩個季度相比仍保持穩定的增長速度（第壹季度和第二季度的增長率分別

爲20.7%和21.4%）

• 增長結構中貢獻最大的是非金融行業（同比增長29%），與此同時，金融行業增速較低（同比增長15.7%），原因是證券（同比下降

9.7%）和保險（同比下降32.5%）業績顯示不佳。

• 鑒于市值規模，VN30組第三季度的利潤增速居前，同比增長22%。與此同時，中小盤股分別同比增長14.6%和21%。

• 鑒于各板塊方面，零售（同比增長233.4%）、旅遊與娛樂（同比增長191.7%）、化工（同比增長61.0%）是利潤增長率較高的板塊。

• 相反，保險、證券、制奶、個人用品、油氣、化工、制藥、電訊板塊的利潤呈現下下降態勢。增速放緩的板塊包括：銀行（同比增

長17.6%）、電信技術（同比增長18%）。

本周利好利空消息互現，越南股市的趨勢尚未發出積極信號。因此，越南建設證券僅優先謹慎的觀點，投資者僅應該對本周強勢上漲

的板塊進行試探性買入：工業區房地産（漲幅2.49%）、紡織服裝（漲幅2.92%）、海港（漲幅2.2%）、木業、水産和運輸等板塊。
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