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越南股市新壹周的觀點

• 越南指數本周最後壹個交易日大幅下挫。開盤時跳空下跌2.53點，盤中抛售壓力不斷加強，迫使越指尾盤收于當日最低水平。今日

流動性增量，胡志明市場的成交量超過近20個交易日的平均值（+23.7%），表明下跌趨勢尚未出現停止迹象。今日的下跌也發出利

空信號，周線圖上形成長陰線形態（跌幅2.71%），跌幅爲7月份以來最低水平。本周成交量也明顯增加（壹周成交量較近20周增加

2.21%）因此賣方壓力下周可能尚未降溫。據越南建設證券的觀點，接下來時間大盤將跌至1208點受阻，若越南指數在此關口實現

回升，投資者可以考慮試探性建倉。

• 美元兌越盾彙率創年初以來最高水平，導致外國投資者維持淨流出態勢。這是連續第7周淨賣出股票，值得注意的是近3周彙率趨于

上升時，淨賣出力度明顯放大。

• 宏觀經濟以及企業第三季度經營業績都出現許多亮點，但是市場正在遭受強大的抛壓，尤其是來自外資。越南指數已經跌至較有吸

引力的價區，當前越指的市盈率P/E爲12.88倍，與2015年以來的平均P/E相比低14.3%（平均P/E爲15倍）。

• 不過，從短期來看，抛售壓力尚未釋放出放緩迹象，投資者此時不必急于建倉買入，而需要耐心等待越指回踩測試1200-1208點支

撐區域且迎來反彈時才進行試探性買入。
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