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QUAN PIEM THANG MOT

Ap Iuc ban c6 phién dp dao thir 2 lién ti€p khién thj trudng ddng ctra trong sdc dé trong ngay giao dich cudi tuan hdm nay. Thanh khoan
phién giam hém nay khdng gia tdng manh ma chi tuogng duang véi 3 phién trudc dé cho thay ap luc ban chi yéu dén tir trang thai chot
IGi ngan han. VN-Index da giao dich tiém can vung dinh 2025 trong 3 phién lién ti€p nén ap luc ban chét 1Gi cling la diéu khdng qua bat
ngd. Xét vé xu hudng, VN-Index két thic tuan tdng (+1.38%) va la tuan ting diém th{ 4 lién ti€p gilp VN-Index cd thang 5 tdng diém
rat tugng (+8.67%) 18y lai hoan toan diém s& d& mét trong thang 4 trudc théng tin thu€ déi (ing dugc cdng bd. Vi vy & thdi diém hién
tai xu hudng tdng diém van dang rét tich cuc va tdm ly cla gidi dau tu da trd nén lac quan han rét nhiéu so vai thang 4.

Két qua kinh doanh Q1.2025 da dudc cong b vai LNST toan thi trudng tang +12% YoY, mdc tdng nay sut giam so vdi murc téang binh
quan cac quy trong 2024 (+20.5%) nhung d& 6n dinh han vi khéng con mic nén thdp nhu 2024 nita. K& hoach kinh doanh culia céc
doanh nghiép niém két trong 2025 v&i LNST tang 14% YoY kha nang cao sé dat dudgc, khi dé P/E forward 2025 & murc 12.1x lan cho
thdy mat bang dinh gid & mic hdp ly va so sanh véi mirc P/E trung binh 10 ndm & muc 14.9x Ian cho thay & thdi diém hién tai dinh gia
van @ murc chiét khau ré cho trung va dai han (P/E & thdi diém hién tai 13.2 [an).

Giao dich khdi ngoai d& c6 nhiing tin hi€u khdi séc hon trong thang 5. Sau 15 thang lién ti€p ban rong trudc do, khéi ngoai da quay trd
lai mua rong trong thang 5 vdi giad tri mua rong dat 488 ty dong tap trung & cac nhdm nganh: BBS KCN (+540 ty dong), Ngan hang
(+1,271 ty dong), Ban Ié (+1,775 ty dong)...bang chu y khi nhiéu ma BBS Dan cu da cé dong thai mua rong manh trong thang 5 nhu:
DXG (+454 ty dong), NVL (+528 ty dong), NLG (+827 ty dong)...Ching t6i ky vong day la tin hiéu khdi dong chu ky mua rong clia khdi
ngoai sau chu ky ban rong manh mé tur 2020 — dén T4.2025.

Tuy vay & thdi diém hién tai khéng loai trir kha ndng ap luc chét Ii sé tiép tuc gia téng trong cac phién tdi khi VN-Index chua thé chinh
phuc mic dinh 1,343 diém cla ndm 2025. Mic diéu chinh theo quan diém cla ching tdi s& khdng 16n va méc (1,285-1,300) diém s& Ia
ngudng hd trg manh trong dat diéu chinh k§ thuat [an nay. Sau dgt diéu chinh, chiing t6i ky vong VN-Index sé tich Ity thém déng lugng
va sém vugt mic dinh 1,343 diém dé thiét 18p ving dinh méi (1,398 -1,418) diém trong thang 6. Vi vay & thdi di€ém hién tai, ching toi
uu tién vi th& ndm gilt danh muc va chd dgi thém viing ho trg dé gia téng thém ty trong ciing nhu md thém vi thé mua rong mdi.
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