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Tuyên bố miễn trách nhiệm: Bản quyền thuộc về Công ty Cổ phần Chứng khoán Kiến Thiết Việt Nam (CSI), những thông tin sử dụng

trong báo cáo được thu thập từ những nguồn đáng tin cậy và CSI không chịu trách nhiệm về tính chính xác của chúng. Các nhận định

trong bản báo cáo này dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn thận, theo đánh giá chủ quan của chúng tôi, là hợp lý trong thời điểm đưa
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như một đề nghị mua hay bán bất cứ một cổ phiếu nào. CSI sẽ không chịu trách nhiệm đối với tất cả hay bất kỳ thiệt hại nào hoặc sự kiện

bị coi là thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ thông tin hoặc ý kiến của báo cáo này. Báo cáo này không được phép sao chép, tái bản bởi

bất kỳ cá nhân hoặc tổ chức nào khi chưa được phép của CSI.
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QUAN ĐIỂM TUẦN MỚI

• Dòng tiền vẫn cuồn cuộn đổ vào thị trường giúp VN-Index có phiên tăng ấn tượng trong ngày giao dịch cuối tuần hôm

nay. Phiên tăng hôm nay đã thiết lập một mức giá đóng cửa cao nhất lịch sử cho thấy tâm lý của giới đầu tư vẫn đang

rất lạc quan. Xu hướng tăng điểm hoàn toàn áp đảo và khả năng cao sẽ tiếp diễn trong phiên tới để vượt qua mức

điểm cao nhất lịch sử đã được ghi nhận (1,536.45 điểm). Trên biểu đồ tuần, VN-Index có tuần thứ 6 tăng điểm liên

tiếp, đóng cửa tuần ở mức cao nhất từ trước tới nay và thanh khoản trong tuần cũng đạt mức cao nhất lịch sử. Ở thời

điểm hiện tại mọi thứ đều đang màu hồng rất đẹp và kỳ vọng thị trường tiếp tục tăng điểm là điều dễ hiểu.

• Xét từ mức đáy VN-Index thiết lập trong tháng 4 (09/04/2025) đến thời điểm hiện tại, VN-Index đã có mức tăng rất ấn

tượng (+43%) trong khoảng thời gian hơn 3 tháng mà chưa có một nhịp chỉnh đáng chú ý nào. Xem xét lại dữ liệu

trong quá khứ gần đây, từ lúc thị trường tạo đáy trong tháng 3/2020 đến 2024 thì các nhịp phục hồi ấn tượng có mức

tăng trung bình (43% - 45%) sẽ xuất hiện một nhịp điều chỉnh nhẹ (7% -15%) sau đó mới quay lại xu hướng tăng

mạnh tiếp. Lịch sử có thể lặp lại, nhưng không hoàn toàn giống hệt nhau. Khi VN-index đã có một mức tăng rất mạnh

trong thời gian vừa qua, và tiệm cận với các mốc thống kê thì chúng ta cần bắt đầu nghĩ đến việc bảo toàn lợi nhuận

và xem xét hạ tỷ trọng cổ phiếu, tăng dần tỷ trọng tiền mặt và tránh việc fomo mua đuổi. Chúng tôi ưu tiên quan điểm

thận trọng ở thời điểm tại và duy trì một tỷ lệ tiền mặt cao hơn cổ phiếu.
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