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QUAN PIEM THANG MOT

« Pong ctra trong sic xanh & phién giao dich cudi tudn trudc ky nghi I& Qudc khanh 02/09/2025, VN-Index d3 duy tri mach ting 4 phién
lién ti€p. Bién dd ting di€ém trong phién cudi tudn c6 phan thu hep vé cuéi véi thanh khoan & mirc thdp hon binh quan 20 phién. Khéi
lugng khdp I€nh trong ca 4 phién téng vira qua déu ndm dudi mic trung binh 20 phién cho thdy su than trong cla gidi dau tu khi VN-
Index dang giao dich & viing dinh lich str. Xu hudng téng diém van p dao trén ca biu do ngay 1an biu do tuan. VN-Index co tuan ting
diém th(r 4 lién ti€p, két thic tudn tdng (+2.23%) cao hon mic tdng (+0.95%) cla tudn trudc. Tuy vdy di€ém dang chi y tuan qua cb
kh&i lugng khdp 1€nh tudn sut giam kha manh so vai tudn trudc (-28.9%) va la tuan thap nhét trong 4 tuén tdng diém.

« Hém nay cling 1a ngay giao dich cudi cling cua thang 8, khép lai 4 thang tdng diém lién ti€p cia VN-Index. Mirc tdng bung né manh
trong thang 8 (+11.96%) cong v&i khéi lugng khdp 1€nh thang & muc dinh lich st cho thdy dong tién tham gia vao thi truGng rat I6n.
Xu hudng tang di€ém dang hoan toan ap dao va kha nang con tiép dién trong cac thang téi xét trong dai han.

« Két qua kinh doanh Q2.2025 cua toan thi trudng da dugc cong bé trong thang qua vdi tang trudng Igi nhuan dat (+34.6%) YoY, muc
cao nhat trong 6 quy vira qua, chi yéu nhd tang trudng dét bién ¢ nhdm Phi tai chinh (+56.1% YoY). Gan mot nlra Igi nhuan tdng thém
(so véi cung ky) cia nhém Phi tai chinh trong quy 2 dén tir cac khoan thu nhap khong thudng xuyén (danh gia lai tai san sau M&A,
nhén tai trg, 13i ty gid...), trong khi doanh thu tdng thap (+7.2%) va bién EBIT cai thién khéng dang ké&, cho thdy nén tang phuc hdi con
yéu (dir liéu tUr Fiinpro).

+ Vé dinh gia xét trén 2 chi s6 P/E va P/B tinh dén ngay giao dich cudi cling clia thang 8. Chi s6 P/E cla VN-Index & mdc 15.27 lan, cao
han so v&i muc binh quan 10 ndm la 14.47 lan; P/B hién tai 8 mirc 2.08 [an cao han murc trung binh 10 ndm la 2.05 lan. Ca 2 chi s6 nay
déu tang cao han murc trung binh 10 ndm qua cho thady & hién tai murc dinh gia khong con qua ré.

« Piém déng chl y trong thang qua 13 giao dich ban rong cla khdi ngoai. DU thi trudng tang diém tich cuc, song khéi ngoai lai cé thang
ban rong manh nhat (-42,708 ty dong). Luc ban rong clia khdi ngoai déu dugc khdi ndi hap thu hét va khong qua anh hudng dén xu
hudng tdng diém trong thang 8 vira qua.

« O thoi diém hién tai, VN-Index d& c6 mirc ting bung né trong hon 4 thang (+57.3%), thé hién xu hudng rat tich cuc. Tuy nhién, su
than trong cla gidi dau tu da co tin hiéu xuat hién trong tuan giao dich cudi cung cua thang 8, khi thanh khoan sut giam. Kha nang cao
thi trudng can nhip chinh tich Ity vé ving can bang roi mdi ti€p tuc quay lai xu hudng tang trudng bén virng. Khong loai trir quan tinh
tdng diém cb thé day VN-Index tién ti mSc khang cu' 1,720 diém trong thang tdi, nhung & thdi di€m hién tai ching tdi ti€p tuc duy tri
quan diém than trong, han ché ma& vi thé mua dudi méi, kién nhan chd dgi VN-Index tich Iy & viing can bang rdi méi manh tay giai
ngan cho vi thé mua rong mdi.
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