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-> Thay tên nhóm ngành 2 biểu đồ này

本周(thay tên nhóm ngành)业成交量最高

Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông
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Chăn nuôi
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-> Thay tên nhóm ngành 2 biểu đồ này

本周(thay tên nhóm ngành)业成交额最高

Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện
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-> Thay tên nhóm ngành biểu đồ tên dài dài này

本周(thay tên nhóm ngành)业涨价最高


Ngân hàng
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Chứng khoán
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Điện và năng lượng

Xây dựng
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Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện

-> Thay tên nhóm ngành biểu đồ tên dài dài này

本周(thay tên nhóm ngành)业跌价最大
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微信（公众号）：ynzqkx 微 信（客服专员）

新月市场观点

• 国庆假期前最后一个交易日，越指收盘报涨，成功实现连续四个交易日上涨势头。值得注意的是，本周最后交易日的涨幅在尾盘有所收

窄，成交量亦低于20日均值。在过去四个交易日的上涨行情中，成交量始终处于20均值之下，反映出在越指徘徊于历史高点之际，市场

情绪趋于谨慎，资金参与度明显收敛。然而，从日K线与周K线来看，上涨趋势依然占据主导地位。越指已四周连涨，本周累计上涨2.23%，

较前一周0.95%的涨幅明显扩大。不过，值得一提的是，本周成交量却出现大幅缩量，较上周缩减28.9%，并创下四周以来的最低水平。

• 今日亦是市场八月份收官之日，越指录得连续四月走强。尤其是8月单月大涨 11.96%，且成交量创下历史新高，表明资金流入市场的力

度空前，做多动能依然充沛。整体趋势仍以多头为主，且长期有望继续延续

• 2025年整体市场业绩报告于上月公布，利润同比增长34.6%，创下6个季度以来的最高水平，主要得益于非金融板块利润同比大增56.1%。

然而需要注意的是，非金融板块本季度新增利润中，近一半来自非经常性收益（如并购后的资产重估、政府补助、汇兑收益等），而营

业收入仅同比增长7.2%，EBIT改善幅度有限。这表明企业的基本面复苏基础仍然较为脆弱（数据来源：Fiinpro）

• 就估值而言，截至8月底最后一个交易日，越南指数的市盈率（P/E）为15.27倍，高于10年平均水平14.47倍；市净率（P/B）为2.08倍，

亦高于10年均值 2.05倍。这两个指标均高于10年均值，表明当前市场整体估值水平已不再便宜。

• 上月值得关注的一点是外资持续净流出。尽管市场表现积极，但外资却录得单月最大净卖出额（约42.708万亿越盾）。不过，外资卖出

压力都被内资完全消化，因此对行情趋势影响并不明显。

• 截至目前，指数自四月以来累计涨幅已达57.3%，表明市场趋势非常乐观。然而，上周市场的谨慎氛围已经显现，成交量趋于萎缩。短期

市场或需震荡整固，以寻找新的均衡区间，从而为下一轮“长牛格局”打下基础。不排除上涨惯性可助推越指在九月冲击1720点阻力位

的可能性，但当前我们仍维持谨慎立场，建议投资者避免盲目追高，耐心等待指数在合理区间完成整理积累后，再择机加大资金投入，

布局新的多头仓位。
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