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QUAN PIEM THANG MO1

« Trong ngay giao dich cudi cing cla thang 9, VN-Index dong ctra trong sac do va cd bién db bién dong trong phién kha cao, di
kém vdi thanh khoan tdng so véi cac phién trudc. Tuy nhién, két phién VN-Index cd bién d6 gidm khong I6n, nhd nhém cd
phiéu v6n hda I6n tang, tap trung chd yéu trong ré VN30 nang dd (LPB, SSI, VHM, VIC, VRE,...). Thanh khoan du ting so vdi
5 phién trudc, nhung mirc dd bt phd 13 chua ¢ khi khéi lugng khép 1énh van thap hon mitc binh quan 20 phién (-2.3%). Vi
vay tong két lai phién hdm nay du déng clra giam diém va cé bién do bién dong I8n, song van chua thoat khoi kénh Sideway
da hinh thanh trudc dé.

« Két thic thang 9, VN-Index giam (-1.22%) sau 4 thang téng diém lién ti€p trudc d6. Thanh khoan trong thdng 9 sut gidm
manh so véi thang 7 va thang 8 thé hién tam ly than trong cla gidi dau tu. Diéu nay cling thé hién qua xu hudng di ngang Vi
thanh khoan lién ti€p sut gidm trong 15 phién trd lai day. Trén biéu dd thang, xu hudng tdng diém van dang ap dao cho thay
vé dai han xu hudng cd thé tiép tuc tdng diém. Tuy nhién do thanh khoan sut gidm trong thdi gian gan day néu xung luc tdng
diém dang chitng lai va khong loai trlr khd n&ng VN-Index sé& cd nhip chinh vé ving hd trg 1,565 diém réi méi quay lai xu
hudng tang.

V& dinh gia, P/E cia VN-Index la 15.16 lan (cao han muc binh quan 10 nam la 14.47 lan), P/B la 2.07 (tuong ducng v&i mirc
binh quén 10 ndm la 2.05) nén muc dinh gid & thdi di€m hién tai khdng con qua ré, nhung cling chua phai la mic dinh gia
dat. Ching toi ky vong két qua kinh doanh Q3.2025 sé cd murc tang trudng Igi nhuan (18% - 25%) so vdi cling ky nén & thdi
diém hién tai xét trong dai han van tuong déi tiém néng.

* V& khdi ngoai, ho lién tuc ban rong rdt manh trong hai thang 8 va thang 9. Lily k& tir dau nam dén nay khéi ngoai da ban
rong 104,638 ty, vugt qua mdc ban rong cua ndm 2024 la (-92,565 ty dong). Xu hudng ban rong cua khéi ngoai van chua co
dau hiéu dirng nén kha nang sé van ti€p dien trong cac phién cua thang 10.

« Trong hai tudn vira qua, nhdm c6 phiéu vén hoda vira va nhod thuéc nhém B&t ddng san, Xay dung ha tang, Vat liéu xay
dung,... déu thu hat dong tién va tang t6t han so vdi thi trudng chung, song trong 2 phién gan day sut giam kha sau khién vi
thé mua thdm do chua mang lai Igi nhuan. Vi vay ching ta han ché& cdn mua thém va ti€p tuc gill ty trong can bang (ty trong
c6 phiéu giai doan ndy khong qua mao hiém vugt 65%), kién nhan chd dgi ddu hiéu bung nd thanh khoan hodc ¢ Igi nhuan
tlr vi th€ mua thdm do thi mdi manh tay gidi ngan thém. Chiing tdi uu tién tdng thém ty trong c6 phiéu 1&n dén 80% khi VN-
Index c6 nhip chinh vé viing ho trg 1,656 diém trong thang 10.

LIEN HE TRUNG TAM NGHIEN cUU CSI
Email: csi.research@vncsi.com
Tel: (+84) 24 3926 0099 (109)

Ngugi thuc hién: Lé P6 Tuan Minh
Chuyén vién Phan tich Kinh t€ Vi mo va Thi trudng Chirng khoan
Email: minhldt@vncsi.com.vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén thudc vé Cong ty C6 phan Ching khoén Kién Thiét Viét Nam (CSI), nhitng thong tin
st dung trong bao cdo dudc thu thap tir nhirng nguon dang tin cay va CSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cua chdng.
Cac nhén dinh trong ban bdo cdo nay dua trén cd sd phan tich chi tiét va can than, theo danh gid chi quan cla ching t6i, 1a
hap ly trong thdi diém dua ra bdo cdo, céc nhan dinh trong bdo cdo nay cd thé thay ddi bat ki Iic ndo ma khdng béo trudc. Bao
cdo nay khong nén dugc dién gidi nhu' mdt dé nghi mua hay ban bat c*r mot 6 phiéu nao. CSI s& khdng chiu tradch nhiém d6i
V@i tat ca hay bat ky thiét hai nao hoac su kién bi coi la thiét hai doi vdi viéc sir dung toan bd thong tin hodc y ki€n cla bao cado
nay. Bdo cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bt ky ca nhan hodc té chirc nao khi chua dugc phép cua CSI.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIEN THIET VIET NAM (CSI)

Tru sé chinh: Tang 11, Toa nha TNR, 54A Nguyén Chi Thanh, Phung Lang Thugng, Quan D3ng Pa, Ha Noi

Chi nhanh: Tang 20, Toa nha TNR, 180 — 192 Nguyén Cong Tr(r, Phudng Nguyén Thai Binh, Quan 1, HO Chi Minh
Lién hé: + 84 24 3926 0099 | Website: https://www.vncsi.com.vn
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