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QUAN DPIEM THANG MOT

« VN-Index ddng ctra trong sdc xanh nhung ap luc ban lai chiém uu thé hon ddi véi phan 16n cac cd phiéu trén san. S6 ma co
phiéu gidm diém 18n 4t s6 ma tang (201 ma giam, 124 ma tang) di kém vai d6 |a thanh khoan gia tdng. Khdi lugng khdp 1énh
tdng so vdi phién trudc va vuot (+7.1%) so vGi mic binh quan 20 phién. Vi vay sic xanh hdm nay cla VN-Index thi€u déng
luc bt pha va tiém &n nhip diéu chinh sau qud 2 tudn ting diém lién tiép vira qua.

« Xu hudng hdi phuc dang cd chiéu hudng quay lai trén biéu d6 tudn vai 2 tudn téng diém lién tiép (+3.91% & 3.08%) dong
thdi thé hién tin hiéu rat tich cuc trén bi€u dd thang. VN-Index két thic thang tang (+2.8%) va la thang téng diém th( 4 lién
ti€p. Tuy nhién thanh khoan téng di€ém cla thdng 2 kha thap, thdp nhét trong 4 thang ting diém vira qua, nhung khdng dang
lo ngai do thi truGng nghi tét Nguyén Dan Binh Ngo 2026.

« Xét vé mat bang dinh gid, & thdi diém hién tai VN-Index dang rdi vao vung trung binh 10 ndm trén ca 2 chi s6 P/E (P/E hién
tai 15.24 lan, P/E trung binh 10 nam 15.35 [an) va P/B (P/B hién tai 2.23 lan, P/B trung binh 10 nam 2.16 [an) nén chua rgi
vao vung dinh gia cao du chi s6 VN-Index dang & vung dinh lich st xét theo thang. Tham chi vdi két qua kinh doanh rat tich
cuc trong 2025, va ky vong murc ting trudng (18% - 23%) trong 2026 thi & viing nay dinh gia van rat hap dan va con tiém
nang tang trudng. (LNST cla cac doanh nghiép niém yét tang trudng +31.3% trong Q4.2025. Tinh chung ca nam 2025, tang
trudng LNST dat +29.7% YoY cho ca nam 2025, cao haon so véi mirc tang +22,1% clda nam 2024).

« Diém trir dang chl y 1a khdi ngoai van miét mai ban rong trong thang 2 (-7,842 ty dong) vira qua va la thang ban rong thir 2
lién tiép. Sau mot ndm 2025 ban rong lich st (-135,318 ty dong) khdi ngoai van chua cd tin hiéu mua rong trd lai, nhung
dugc ky vong sé cé tin hiéu tich cuc trong thang 3 tdi khi FTSE Russell s€ chinh thic phé duyét thi truGng chirng khoan Viét
Nam dudc nang hang tir can bién 1én mdi ndi so cap.

« Trong ngdn han, & thdi diém hién tai, tin hiéu diéu chinh da bt dau xu4t hién khi VN-Index test méc tdm ly 1,900 diém ma
chua thé chinh phuc trong phién cudi tudn vira qua. Ching tdi cho réng VN-Index van duy tri dudc dau hiéu tich cuc trong
trung han, nhung kha ndng sé& cé nhip diéu chinh vé viing hd trg quanh mdc 1,830 diém trong tudn sau clia thang 3 roi méi
quay lai xu hudng tdng. Trén quan diém dé, ching t6i van bao Iuu vi thé ndm gitr danh muc hién tai va kién nhan ch& dgi VN-
Index quay lai viing hd trg 1,830 diém dé gia téng thém ty trong & cac m& ¢ phiéu dang cd Igi nhuan.

« Trong ngdn han, & thdi diém hién tai, tin hiéu diéu chinh da bt du xuét hién khi VN-Index test méc tdm ly 1,900 diém ma
chua thé chinh phuc trong phién cudi tudn vira qua. Ching tdi cho r&ng VN-Index van duy tri dugc dau hiéu tich cuc trong
trung han, nhung kha néng s& cd nhip diéu chinh vé& viing hd trg quanh mdc 1,830 diém trong tudn sau cta thang 3 roi mdi
quay lai xu hudng tang. Trén quan diém dd, chiing toi van bao Iuu vi thé ndm gilf danh muc hién tai va kién nhin chd dai VN-
Index quay lai viing ho trg 1,830 diém dé gia téng thém ty trong & cac m& ¢ phiéu dang cd Igi nhuan.
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